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E S T A D O D E S A O P A U L O 

COMITÉ DE INVESTIMENTOS 

A t a n° 0 5 / 2 0 1 5 - A o s q u a t r o d ias d o mês d e f e v e r e i r o d o a n o d e 2 0 1 5 , às 1 0 h 2 5 m i n , n a s e d e d o 
B E R T P R E V , l o c a l i z a d o à R u a R a f a e l Costábile, 5 9 6 , Jd. L i d o , r e u n i r a m - s e o s Srs . R O B E R T O C A S S I A N O 
G U E D E S - P r e s i d e n t e , JOSÉ FERREIRA M E L O F I L H O , W I L S O N P A S C H O A L D O S S A N T O S e JOSÉ D A N I E L 
R O D R I G U E S , m e m b r o s d o Comité d e I n v e s t i m e n t o s da a u t a r q u i a ; i n i c i a n d o o s t r a b a l h o s , o Comité 
i n i c i o u análise c o n j u n t u r a l d o m e r c a d o e m o n i t o r a m e n t o d e variáveis macroeconómicas, c o n s t a t a d o 
o s s e g u i n t e s parâmetros, c o m b a s e n o Relatório FOCUS d e 3 0 / 0 1 / 2 0 1 5 , m e r e c e d o r e s d e d e s t a q u e : 

índice Referência Exercício Situação Previsão índice Referência Exercício Situação A n t e r i o r A t u a l 
Taxa Selic Mediana agregada 2015 estável 12,50 % 12,50% 

PIB Mediana agregada 2015 redução 0,13% 0,03 % 

Cotação do Dólar (final do ano) Mediana agregada 2015 estável R$ 2,80 R$ 2,80 

Taxa Selic (Méd. Prazo) Mediana Top 5 2015 estável 13,00 % 13,00 % 

IPCA (Curto Prazo) Mediana Top 5 2015 estável 7,28 % 7,28 % 

Tx. Juros (ETTJ-2050) Anbima-03/02/2015 2015 elevação 5,9763 % 6,1923 % 

Ibovespa BM&F - 03/02/2015 2015 elevação 48.591 48.963 

Risco Brasil JP Morgan-03/02/2015 2015 elevação 286 306 

Posição dos Investimentos Janeiro 2015 em Mil R$ 205.711 R$ 205.711 

Q u a n d o c o m p a r a d o s à s e m a n a a n t e r i o r , o s i n d i c a d o r e s económicos a p r e s e n t a r a m variação 
s i g n i f i c a t i v a a p e n a s n a ETTJ e n o Risco B r a s i l . A p i o r a d e t a i s i n d i c a d o r e s d e c o r r e da percepção d o s 
a g e n t e s económicos q u a n t o a situação d o s déficits n o m i n a i s gémeos ( f i sca l e transações c o r r e n t e s ) 
q u e p o d e m i n f l u e n c i a r u m r e b a i x a m e n t o d e R a t i n g d o s Títulos Públicos F e d e r a i s r e s u l t a n d o e m 
elevação d o S p r e a d d e R isco e m b u t i d o n a remuneração. N a R e n d a Fixa as ações já a d o t a d a s são 
s u f i c i e n t e s p a r a o m o m e n t o . N a R e n d a Variável p r o s s e g u e a análise d e a l t e r n a t i v a s p a r a otimização 
da c a r t e i r a . O b j e t i v a n d o a g r e g a r m e l h o r i a s n o cenário d e análise económico f i n a n c e i r a , o comité 
d e l i b e r o u p o r a l t e r a r n o m e n c l a t u r a d o c a m p o ETTJ - 2 0 5 0 q u e passará a i n f o r m a r ETTJ - IPCA 9 9 5 4 
d . u . Também será c r i a d o n o v o c a m p o p a r a m o n i t o r a m e n t o d a ETTJ - IPCA 1 2 6 0 d . u . D a n d o 
sequência à reunião o CAF i n f o r m o u a realização das operações d e c i d i d a s n a s e m a n a a n t e r i o r c o m a 
r e s s a l v a d e q u e o s r e c u r s o s d e s t i n a d o s a o B a n c o Itaú s o m e n t e p u d e r a m s e r a p l i c a d o s n o d ia 
3 0 / j a n e i r o / 2 0 1 5 e m razão d o horário l i m i t e das 1 5 : 0 0 hs f i x a d o n o r e g u l a m e n t o d o f u n d o I T A U 
I N S T I T U C I O N A L R E N D A FIXA INFLAÇÃO 5 FIC. A f i m d e e v i t a r prejuízos c o m o s r e c u r s o s p a r a d o s , o 
m o n t a n t e f o i a p l i c a d o e m F u n d o D l n o d ia 2 9 / j a n e i r o / 2 0 1 5 e r e s g a t a d o n o d ia s e g u i n t e p a r a 
concretização da operação d e t e r m i n a d a , a s s e g u r a n d o remuneração a l i n h a d a c o m a aplicação d e 
o r i g e m d o s r e c u r s o s , s e n d o o p r o c e d i m e n t o r e f e r e n d a d o p e l o comité. N.ada m a i s , f o i e n c e r r a d a a 
reunião às 1 6 h l 0 m i n , s e n d o a p r e s e n t e a t a a s s i n a d a p e l o s p a r t i c i p a n t e s . 
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