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ESTADO DE SAO PAULO

COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata n° 06/2015 - Aos onze dias do més de fevereiro do ano de 2015, as 10h00min, na sede do BERTPREV,
localizado a Rua Rafael Costabile, 596, Jd. Lido, reuniram-se os Srs. ROBERTO CASSIANO GUEDES - Presidente,
JOSE FERREIRA MELO FILHO, MARCO AURELIO DE THOMMAZO, WILSON PASCHOAL DOS SANTOS e JOSE
DANIEL RODRIGUES, membros do Comité de Investimentos da autarquia; iniciando os trabalhos, o Comité
iniciou andlise conjuntural do mercado e monitoramento de varidveis macroecondmicas, constatado os
seguintes parametros, com base no Relatdrio FOCUS de 06/02/2015, merecedores de destaque:

indice Referéncia Exercicio | Situagdo - i
Anterior Atual
Taxa Selic Mediana agregada 2015 estdvel 12,50 % 12,50 %
PIB Mediana agregada 2015 reducdo 0,03 % 0,00 %
Cotagdo do Dolar (final do ano) Mediana agregada 2015 estavel RS 2,80 RS 2,80
Taxa Selic (Méd. Prazo) Mediana Top 5 2015 estavel 13,00 % 13,00 %
IPCA (Curto Prazo) Mediana Top 5 2015 reducdo 7,28 % 7,22%
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 9954 d.u.) Anbima — 10/02/2015 2015 elevagdo 6,1923 % 6,4340 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u.) Anbima — 10/02/2015 2015 elevagéo 5,8115 % 6,1317 %
Ibovespa BM&F — 10/02/2015 2015 reducdo 48.963 48.510
Risco Brasil JP Morgan — 10/02/2015 2015 reducdo 306 304
Posicdo dos Investimentos Janeiro 2015 em Mil RS 205.711 RS 207.779

O cendrio econémico apresentou duas variagdes significativas desde a semana anterior, ambas com impactos
diretos no segmento de renda fixa. A primeira diz respeito a elevacdo da expectativa de inflagdo medida pelo
IPCA decorrentes integralmente dos reajustes nos pregos administrados. A segunda é verificada nas taxas de
juros que sofreram elevagdo que pode ser creditada a uma maior aversdo ao risco demonstrada pelos
investidores, cada vez mais receosos a cerca do cumprimento das metas fiscais do governo federal. Analisando
a carteira do instituto, ndo ha perspectiva para a alteragdo no segmento de renda fixa. Na renda variavel
seguem as medidas indicadas nas reunides anteriores. Dando sequéncia a reunido, participamos do
“Conference Call” da Geragdo Futuro especifico para RPPS onde foi apresentadas as expectativas do mercado
financeiro para 2015 no segmento de renda varidvel. Foi comunicado pelo CAF o recebimento de R$
1.540.000,00 referente ao repasse das contribui¢des previdenciarias de Janeiro/15, sendo os recursos aplicados
no SANTANDER FICFI CORPORATE REF DI conforme deliberagdo do comité constante da ata n2 19/2013 de
14/outubro/2013, havendo emissdo de APR n2 11/2015 para referendar a opera¢do. Em continuidade o
comité, a propdsito da entrada em vigor da Resolugdo 01/15 C.A-BERTPREV, decide que para as situacdes
previstas no art. 16 da citada norma, os recursos disponiveis deverdo ser aplicados no fundo SANTANDER FICFI
CORPORATE REF DI até deliberagdo do comité. Foi agendada reunido com os gestores de Renda Fixa e Renda
Variavel do Santander-Asset para o dia 03 de margo préximo. Nada mais, foi encerra:’a a reunido as 16h10min,
sendo a presente ata digitada pelo membro e secretdrio do comité José Ferreira M. Filho e assinada pelos

participantes presente a esta reuniao.
FHH k\ "

ROBERTO CASSIANO GUEDES

WILSON PASCHOAL DOS SANTOS
JOSE DANIEL RODRIGUES
JOSE FERREIRA MELO FILHO

MARCO AURELIO DE THOMMAZO




