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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° 09/2015 - Aos cinco dias do més de margo do ano de 2015, as 10h00min, na sede do Bertprev,
localizado a Rua Rafael Costabile, 596, Jd. Lido, reuniram-se os Srs. Roberto Cassiano Guedes — Presidente,
José Ferreira Melo Filho, Marco Aurélio de Thommazo, Wilson Paschoal dos Santos e José Daniel Rodrigues,
membros do Comité de Investimentos da autarquia; iniciando os trabalhos, o Comité iniciou anélise conjuntural
do mercado e monitoramento de varidveis macroecondémicas, constatado os seguintes parametros, com base
no Relatdrio Focus de 27/02/2015, merecedores de destaque:

indice Referéncia Exercicio | Situagdo - AL
Anterior Atual
Taxa Selic Mediana agregada 2015 elevagdo 12,75 % 13,00 %
PIB’ Mediana agregada 2015 reducdo -0,50 % -0,58 %
Cotacdo do Dolar (final do ano) Mediana agregada 2015 elevacdo RS 2,90 R$ 2,91
Taxa Selic (Méd. Prazo) Mediana Top 5 2015 estavel 13,00 % 13,00 %
IPCA (Curto Prazo) Mediana Top 5 2015 elevacio 7,48 % 7,52 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 9954 d.u.) Anbima —04/03/2015 2015 redugio 6,3996 % 6,3818 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u.) Anbima — 04/03/2015 2015 reducdo 6,2387 % 6,1163 %
Ibovespa BM&F —04/03/2015 2015 redugdo 51.874 50.468
Risco Brasil JP Morgan —04/03/2015 2015 elevagdo 313 305
Posicdo dos Investimentos Dezembro/Janeiro 2015 em Mil RS 205.711 RS 207.779

Na sequéncia, foram transmitidos aos demais membros as impressdes colhidas da reunido realizada no ASSET
do banco Santander com o economista responsavel do departamento e com o gestor do segmento de renda
fixa. Passando a analise de investimentos, observa-se que a conjuntura econdmica comega a demonstrar uma
possivel inflexdo projetada nos dois préoximos trimestres em relagdo aos principais indicadores. No segmento
de renda fixa os efeitos da politica monetdria contracionista ja se fazem sentir na inflagcdo de pregos livres e as
pressdes ainda incidentes sobre o IPCA decorrem dos pregos administrados. Considerando que o periodo de
repasses de reajuste de tarifas publicas estd no seu apice, a tendéncia futura é de redugdo e o Unico fator capaz
de produzir pressdo inflacionaria em futuro préximo é o cambio. Quanto as taxas de juros nota-se também que
avizinha-se o ponto de maximo da trajetdria se considerados os seus efeitos sobre a politica de controle de
inflagdo, contando como fator de incerteza choques internacionais influenciados por enxugamento de liquidez
decorrente de elevagdo no juros dos titulos americanos. Estes fatores conjugados indicam necessidade de
ajustes na carteira, que podera contemplar investimentos nos segmentos IRFM 1+ e IMA B 5+ porque ambos
tendem a apresentar melhor performance no horizonte préximo. O comité solicitara ldminas e prospectos de
fundos destas categorias visando submeté-los a consultoria Crédito & Mercado para posterior decisdo de
investimentos. No segmento de renda varidvel, o comité aguarda resultado de reunides com gestores dos
fundos investidos para adotar decisdes que modifiquem as posi¢cdes da carteira. Nada mais, foi encerrada a
reunido as 17h00min, sendo a presente ata lavrada pelo secretario José Ferreira M. Filho e assinada pelos
participantes presente a esta reunido.
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