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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° 20/2015 - Aos seis dias do més de maio do ano de 2015, as 10h00min, na sede do
Bertprev, localizado a Rua Rafael Costabile, 596, Jd. Lido, reuniram-se os Srs. Roberto
Cassiano Guedes — Presidente, José Ferreira Melo Filho, Marco Aurélio de Thommazo,
Wilson Paschoal dos Santos e José Daniel Rodrigues, membros do Comité de Investimentos
da autarquia; iniciando os trabalhos, o Comité iniciou andlise conjuntural do mercado e
monitoramento de varidveis macroeconémicas, constatado os seguintes parametros, com
base no Relatorio Focus de 30/04/2015, merecedores de destaque:

indice Referéncia Exercicio | Situacdo - Previsio
Anterior Atual
Taxa Selic Mediana agregada 2015 elevacdo 13,25 % 13,50 %
PIB Mediana agregada 2015 reducio -1,10% -1,18%
Cotacao do Délar (final do ano) Mediana agregada 2015 estavel RS 3,20 RS 3,20
Taxa Selic (Méd. Prazo) Mediana Top 5 2015 estavel 13,50 % 13,50 %
IPCA (Curto Prazo) Mediana Top 5 2015 estavel 8,26 % 8,26 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 9954 d.u.) Anbima — 29/04/2015 2015 elevagdo 5,9459 % 5,9856 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u.) Anbima —05/05/2015 2015 elevagdo 6,3254 % 6,5049 %
Ibovespa BM&F — 05/05/2015 2015 elevacdo 55.325 58.051
Risco Brasil JP Morgan — 05/05/2015 2015 elevacido 282 284
Posicdo dos Investimentos Fevereiro/Margo 2015 em Mil RS 213.611 RS 216.813

O cendrio econémico consolida expectativa de elevagao da taxa Selic ao patamar de 13,5 % a.a.,
situagdo que pressiona a ETTJ nos vértices mais curtos. Na porgao longa da curva de juros observa-se
estabilidade nos ultimos vinte dias. Seguem altas as expectativas de inflagdo indicando dificuldades
para assentar a taxa abaixo do teto da meta. Tais elementos justificam o posicionamento da nossa
carteira no segmento de renda fixa chegando a recomendar estudos para alongamento da duration.
Quanto a renda variavel, observa-se uma recupera¢dao do Ibovespa, ndo havendo como afirmar no
momento se a tendéncia serd mantida, razdo pela qual ndo serdo realizadas alteracdes neste
segmento por ora. Foram emitidas as APRs n? 030/2015 de RS 42.000,00 referente aplicacdo no
fundo SANTANDER FICFI CORPORATE REF DI proveniente do repasse do Bertprev — abril/2015 e
contribuicdo de servidor cedido; n® 031/2015 de RS 35.000,00 referente saldo de repasse
previdenciario da Camara Municipal referente competéncia abril/2015. Por fim o comité delibera
solicitar consulta a consultoria do fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TiTULOS PUBLICOS VII
(CNPJ 19.523.305/0001-06). Nada mais, foi encerrada a reunido as 16h20min, e lavrada em ata pelo
secretario e assinada pelos presentes a esta reuniao.
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