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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° 31/2015 — Ao oitavo dia do més de julho do ano de dois mil e quinze, as dez
horas, na sede do Bertprev, localizado a Rua Rafael Costabile, 596, Jd. Lido, reuniram-
se 0s Srs. Roberto Cassiano Guedes — Presidente, José Ferreira Melo Filho, Marco
Aurélio de Thommazo, Wilson Paschoal dos Santos e José Daniel Rodrigues,
membros do Comité de Investimentos da autarquia; iniciando os trabalhos, o Comité
iniciou andlise conjuntural do mercado e monitoramento de varidveis
macroecondmicas, constatado os seguintes parametros, com base no Relatério Focus
de 03/07/2015, merecedores de destaque:
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x Anterior Atual
Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2015 elevagdo 14,25 % 14,50 %
PIB Mediana agregada 2015 redugdo -1,49 % -1,50 %
Cotacdo do Délar (final do ano) Mediana agregada 2015 elevagdo RS 3,20 RS 3,22
Taxa Selic (Méd. Prazo —F. P.) Mediana Top 5 2015 estavel 14,25 % 14,25 %
IPCA (Curto Prazo) Mediana Top 5 2015 estdvel 8,91 % 8,91 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 9828 d.u.) Anbima —07/07/2015 2015 elevagdo 5,9401 % 6,0696 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u.) Anbima —07/07/2015 2015 elevacdo 6,6058 % 6,4641 %
Ibovespa BM&F —07/07/2015 2015 reducgdo 53.080 52.343
Risco Brasil JP Morgan —07/07/2015 2015 elevagdo 305 309
Posigdo dos Investimentos Maio/Junho 2015 em Mil RS 224.687 RS 227.212

Nesta ultima semana observa-se manutengao da pressdo inflacionaria com origem
nos precos administrados, induzindo manutencdo da politica monetdria
contracionista. As variacdoes da ETTJ nos vértices mais longos comegam a devolver
atratividade as operagbes com titulos publicos federais, especialmente NTNs B. Em
relacdo a carteira do instituto, permanece apropriado o portfolio atual. No segmento
de renda varidvel aguarda-se a conclusdo da liquidagdo financeira das operacoes ja
deliberadas. O comité delibera por ratificar a aplicagdo no fundo SANTANDER FICFI
CORPORATE REF DI com a emissdo do APR 058/2015 referente ao saldo apresentado
do repasse previdenciario da Camara Municipal e saldo de repasse Bertprev de
junho/2015. Registramos a visita dos representantes da Geragdo Futuro, que
apresentou os ajuste realizados nas carteiras dos FIAs por eles geridos. Apresentaram
énfase nos resultados financeiros esperados para o fechamento do 2T2015 das
principais companhias investidas a saber: BB SEGURIDADE, CIELO, CETIP,
EQUATORIAL, KLABIN, LOJAS AMERICANAS, DIMED E ULTRAPAR. Por parte do comité,
cabe acompanhar os resultados e considerd-los futuramente por ocasido de
reavaliacdo da carteira da renda variavel. Em comparecimento do CAF, foi exposto
inicialmente que o valor estimado para o fechamento da carteira de junho, pode
sofrer variagBes por conta dos resgates determinados em fundos de renda variavel
que ainda ndo foram liquidados financeiramente. Em seguida apresentou consulta
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acerca da renovacdo do contrato de prestacdo de servicos celebrado com CREDITO &
MERCADO GESTAO DE VALORES MOBILIARIOS LTDA. O comité atesta a boa ordem
dos servicos prestados no ambito de suas atribuicdes ndo apresentando objecdes
quanto a renovacdo tratada no processo 077/2013. Nada mais, foi encerrada a
reunido as dezesseis horas e quinze minutos, e lavrada em ata pelo secretdrio e
assinada pelos presentes a esta reunido.
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