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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° 35/2015 - Aos cinco dias do més de agosto do ano de dois mil e quinze, as dez horas, na sede do
Bertprev, localizado a Rua Rafael Costabile, 596, Jd. Lido, reuniram-se os Srs. José Daniel Rodrigues —
Presidente, José Ferreira Melo Filho - Secretario, Roberto Cassiano Guedes, Marco Aurélio de Thommazo e
Wilson Paschoal dos Santos, membros do Comité de Investimentos da autarquia; iniciando os trabalhos, o
Comité iniciou andlise conjuntural do mercado e monitoramento de varidveis macroecondémicas, constatado os
seguintes parametros, com base no Relatdrio Focus de 31/07/2015, merecedores de destaque:

indice Referéncia Exercicio Situagdo - Previsdo
Anterior Atual
Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2015 estavel 14,25 % 14,25%
PIB Mediana agregada 2015 redugdo -1,76 % -1,80 %
Cotagdo do Ddlar (final do ano) Mediana agregada 2015 elevacdo RS 3,25 RS 3,35
Taxa Selic (Méd. Prazo —F. P.) Mediana Top 5 2015 estavel 14,25% 14,25 %
IPCA (Curto Prazo) Mediana Top 5 2015 redugdo 9,24 % 9,18 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 9828 d.u.) Anbima —04/08/2015 2015 elevagdo 6,3481 % 6,4309 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u.) Anbima — 04/08/2015 2015 reducdo 6,8423 % 6,7006 %
Ibovespa BM&F — 04/08/2015 2015 redugdo 50.245 p 50.058 p
Risco Brasil JP Morgan — 04/08/2015 2015 redugdo 340 322
Posicdo dos Investimentos Maio/Junho 2015 em Mil RS 224.687 RS 227.212

Observa-se na comparagdo com a semana anterior, pequena deterioracdo das expectativas em relagdo a
economia com destaque para a alta do Ddlar. No segmento de Renda Fixa, as taxas de juros dos TPs atrelados
ao IPCA seguem atrativas, com remuneragdo superior a meta atuarial. No segmento de Renda Varidvel apesar
da volatilidade de alguns papéis, o indice vem mantendo-se proximo aos 50.000 pts. Na sequéncia foi proposta
e deliberada a aplicagdo no fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TP VIl Fl no valor de RS 4.000 M,
considerando que o comité apds analise do calculo atuarial e do estudo de solvéncia, julga haver
compatibilidade entre o prazo maximo para resgate do principal e as obrigacSes futuras do instituto, devendo
ser expedido atestado respectivo pelo responsavel legal do RPPS, sendo efetuado resgate no FUNDO
SANTANDER CORPORATE DI, devendo ser emitidos os APRs 064 e 065 para movimentacdo em 06 de agosto
p.f.. Foi recebido convite para participa¢do da apresentagdo anual do FIP KINEA PRIVATE EQUITY 2 em Sdo
Paulo no dia 16 de setembro préximo, bem como participagdo no Il ABSOLUTO INVESTOR DAY a ser realizado
em 03 de setembro p.f. em S3o Paulo pelo BTG Pactual e foi decidido a participagdo de todos os membros do
comité a ambos os eventos. Recebemos a visita do Sr. Daniel Longo, representante da JMalucelli que
apresentou produtos de Renda Varidvel, Small Caps e CDI. Nada mais, foi encerrada a reunido as quinze horas e
trinta minutos, e lavrada em ata pelo secretario e assinada pelos presentes @ esta reunido.
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