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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° 40/2015 — Aos vinte e seis dias do més de agosto do ano de dois mil e
quinze, as dez horas, na sede do Bertprev, localizado a Rua Rafael Costabile,
596, Jd. Lido, reuniram-se os Srs. José Daniel Rodrigues — Presidente, José
Ferreira Melo Filho - Secretario, Roberto Cassiano Guedes, Marco Aurélio de
Thommazo e Wilson Paschoal dos Santos, membros do Comité de
Investimentos da autarquia; iniciando os trabalhos, o Comité iniciou analise
conjuntural do mercado e monitoramento de varidaveis macroecondmicas,
constatado os seguintes parametros, com base no Relatério Focus de
21/08/2015, merecedores de destaque:

indice Referéncia Exercicio Situacdo AnteriorpreVisgo Atual
Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2015 estavel 14,25 % 14,25 %
PIB Mediana agregada 2015 redugdo -2,01% -2,06%
Cotacdo do Délar (final do ano) Mediana agregada 2015 elevagdo RS 3,48 RS 3,50
Taxa Selic (Méd. Prazo—F.P.) Mediana Top 5 2015 estavel 14,25 % 14,25 %
IPCA (Curto Prazo) Mediana Top 5 2015 elevagdo 9,30 % 9,32%
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 9828 d.u.) Anbima —25/08/2015 2015 elevacdo 6,4897 % 6,8675 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u.) Anbima - 25/08/2015 2015 elevagdo 6,9810 % 7,1615 %
Ibovespa BM&F —25/08/2015 2015 redugdo 47.450 p 44.544 p
Risco Brasil JP Morgan —25/08/2015 2015 elevacdo 316 352 » )
Posi¢do dos Investimentos Junho/Julho 2015 em Mil RS 227.212 RS 230.198 /P
e
Com relagdo aos principais indicadores econémicos, ndo foram observadas /

alteracdes nas tendéncias ja apontadas anteriormente. No segmento de renda
fixa, as taxas praticadas atualmente seguem recomendando alongamento da
duration da carteira objetivando apropriagdo de rentabilidade superior aos
requisitos atuariais. Esse alongamento tem como efeito colateral maior
volatilidade, provocando oscilagdes no valor do patriménio por conta do
critério de marcacdo a mercado dos titulos publicos integrantes das carteiras.
Considerando que os ultimos investimentos em renda fixa foram realizados
com finalidade de levar os titulos até o vencimento, tal volatilidade ndo deve
ser considerada motivo de preocupagdo. J& no segmento de renda variavel,
observou-se na ultima semana movimento de baixa motivado por expectativas
negativas quanto ao mercado aciondrio chinés. Neste caso, a volatilidade ja
caracteristica da renda varidvel, tende a acentuar-se, ndo cabendo por ora
realizar aumento ou reducdo de exposicdo no segmento. Eventuais ajustes da
carteira respectiva poderdo ser realizados para melhorar a rentabilidade. Na
sequéncia, informamos a participagdo dos membros, José Daniel, Roberto

(N

(4

%

!



— Cstituto de Previdencia Focial dos Tervidores

M - =
: Dihticos de Q’//{/.-M/-'('K//.zf(/ e .%(m/[(zy(/
ESTADO DE SAO PAULO

Cassiano, Wilson Paschoal e José Ferreira, na reuniao proposta pela equipe de
gestdo do Banco do Brasil, sobre possivel novo produto para os RPPS da regido,
a ser realizado na cidade de Santos em 27 de agosto. Por fim referendamos a
emissdo do APR 078/2015 de resgate do FUNDO SANTANDER FIC FI
CORPORATE REF DI no valor de 555.000,00 com a finalidade de pagamento da
Folha de Beneficios da competéncia Agosto/2015 em 28 p.f.. Nada mais, foi
encerrada a reunido as dezesseis horas, e lavrada em ata pelo secretario e
assinada pelos presentes a esta reunido.

José Daniel Rodrigues

Roberto Cassiano Guedes

Marco Aurélio de Thommazo

Wilson Paschoal dos Santos

José Ferreira Melo Filho
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