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ESTADO DE SÃO PAULO 

Comité de Investimentos 
Reunião Extraordinária 

Ata n° 44/2015 - A o s q u a t o r z e d i a s d o mês d e s e t e m b r o d o a n o d e 2 0 1 5 , às 0 9 h 0 0 m i n , n a 
s e d e d o B e r t p r e v , l o c a l i z a d o à R u a R a f a e l Costábile, 5 9 6 , J d . L i d o , r e u n i r a m - s e o s S r s . José 
Daniel Rodrigues - Presidente, Roberto Cassiano Guedes - Secretário interino, Marco 
Aurélio de Thommazo, e Wilson Paschoal dos Santos, m e m b r o s d o Comité d e 
I n v e s t i m e n t o s d a a u t a r q u i a . C o m a presença d o P r e s i d e n t e d o I n s t i t u t o , S r . A n t o n i o C a r l o s ; 
d o C A F , S r . A l e x a n d r e , f o r a m i n i c i a d o s o s t r a b a l h o s t e n d o c o m o p a u t a a operação d e 
aquisição d e Títulos Públicos c o n f o r m e convocação r e a l i z a d a e m 1 1 . 0 9 . 2 0 1 5 - a t a 4 3 / 2 0 1 5 . 
A f i m d e i n s t r u i r o s p r e s e n t e s t r a b a l h o s é j u n t a d a cópia d e p a r e c e r d a c o n s u l t o r i a Crédito & 
M e r c a d o ( A n e x o I ) a c e r c a d a operação c o m títulos públicos e também o E s t u d o d e Solvência 
( A n e x o I I ) d e a u t o r i a d a m e s m a instituição. C o m b a s e e m t a i s i n s t r u m e n t o s e também 
m e d i a n t e análise d o E s t u d o A t u a r i a l d a a u t a r q u i a , o comité r e a f i r m a h a v e r condições d e 
a d q u i r i r títulos c o m v e n c i m e n t o até 2 0 5 0 , e m v o l u m e f i n a n c e i r o d e até R $ 7 4 . 0 0 0 . 0 0 0 , 0 0 
( s e t e n t a e q u a t r o milhões d e R e a i s ) , r e s p e i t a n d o também a política d e i n v e s t i m e n t o s 
a p r o v a d a p e l o C o n s e l h o d e Administração e v i g e n t e p a r a o a n o d e 2 0 1 5 , c o m cópia j u n t a d a , 
( A n e x o I I I ) . S e g u i n d o o r o t e i r o p r e v i a m e n t e e s t a b e l e c i d o , s e g u e ( A n e x o I V ) e s t i m a t i v a 
A N B I M A d o d i a 1 1 . 0 9 . 2 0 1 5 , a c e r c a d o s preços p r a t i c a d o s p a r a títulos públicos N T N - B . P o r 
deliberação i n i c i a l d o Comité, f i c a e s t a b e l e c i d o o l i m i t e f i n a n c e i r o p a r a aquisição d e títulos 
públicos c o r r e s p o n d e n t e a R $ 5 0 . 0 0 0 . 0 0 0 , 0 0 , s e n d o e s c o l h i d o o título N T N - B c o m 
v e n c i m e n t o e m 1 5 / 0 5 / 2 0 3 5 . O b s e r v a n d o o i n t e r v a l o i n d i c a t i v o p a r a liquidação f i n a n c e i r a 
e m D + l c o n s t a n t e d a e s t i m a t i v a A N B I M A d e 1 1 . 0 9 . 2 0 1 5 p a r a o s títulos públicos N T N - B e m 
questão, o b s e r v a - s e q u e a s t a x a s p r a t i c a d a s d e v e m p o s i c i o n a r - s e n o i n t e r v a l o e n t r e 
I P C A + 7 , 2 7 3 9 % a . a . até I P C A + 7 , 7 7 3 7 % a . a . , s e n d o d e f i n i d a então a t a x a mínima d e 
a t r a t i v i d a d e p a r a aceitação d e q u a l q u e r p r o p o s t a o i n t e r v a l o i n f e r i o r . Após t a i s 
p r o c e d i m e n t o s , o C A F i n i c i o u c o n t a t o s c o m a s s e g u i n t e s instituições f i n a n c e i r a s c o m v i s t a s à 
intermediação d a operação: B a n c o B T G P a c t u a i , B a n c o Itaú e B a n c o S a n t a n d e r e C E F . N a 
sequência f o r a m d i s p a r a d a s c o n s u l t a s p o r e m a i l s i m u l t a n e a m e n t e p a r a a s m e s m a s 
instituições f i n a n c e i r a s c o n s i g n a n d o p r a z o máximo d e 1 0 ( d e z ) m i n u t o s p a r a formulação d e 
p r o p o s t a , a f i m d e t e n t a r r e d u z i r o e f e i t o d a v o l a t i l i d a d e d e m e r c a d o n a s cotações ( A n e x o s 
V , V I , V I I e V I I I . R e c e b i d a s a s s e g u i n t e s p r o p o s t a s : a ) B a n c o Itaú - t a x a d e I P C A + 7 , 4 2 % a . a . ; 
b ) B a n c o S a n t a n d e r - t a x a d e I P C A + 7 , 1 7 % a . a . ; c ) B a n c o B T G P a c t u a i - t a x a d e I P C A + 7 , 3 7 % 
a . a . ; C E F não e n v i o u p r o p o s t a n o p r a z o e s t i p u l a d o . I n i c i a d a deliberação p a r a j u l g a m e n t o d a ' 
p r o p o s t a s , f o i c o n s i d e r a d a a m a i s v a n t a j o s a p a r a o B E R T P R E V a q u e l a o f e r e c i d a p e l o B a n c o 
Itaú; a t o contínuo, f o i r e a l i z a d o c o n t a t o telefónico p a r a concretização d a operação q u a n d o , 
e m razão d a s condições d e m e r c a d o , f o i i n f o r m a d o q u e a t a x a h a v i a o s c i l a d o p a r a I P C A + 
7 , 4 1 % a . a . . R e c o n s i d e r a d a a situação, a p r o p o s t a a j u s t a d a à m e r c a d o a i n d a m o s t r o u - s e a 
m a i s v a n t a j o s a p a r a o B E R T P R E V , s e n d o d e l i b e r a d o p e l o comité c o m o v e n c e d o r a , h a v e n d o 
emissão d e m e n s a g e m eletrônica p o r p a r t e d o B a n c o Itaú c o n f i r m a n d o a operação e 
c o n t e n d o a s s e g u i n t e s informações: B E R T P R E V ; C O M P R A ; N T N - B 1 5 / 0 5 / 2 0 3 5 , T a x a : 
7 , 4 1 % a . a . ; Q u a n t i d a d e : 2 1 . 0 8 4 ; P U : 2 . 3 7 1 , 4 5 7 7 4 4 0 0 ; F i n a n c e i r o : R $ 4 9 . 9 9 9 . 8 1 5 , 0 7 ; R e g i s t r o : 
D O ; Liquidação: D + l ; Códigos B A C E N : 7 6 0 1 9 9 ; I S I N : B R S T N C N T B 0 O 7 ; D a d o s p a r a r e g i s t r o : 
Itaú U n i b a n c o S / A ; C N P J : 6 0 . 7 0 1 . 1 9 0 / 0 0 0 1 - 0 4 ; S e l i c 0 0 3 8 . 0 0 . 0 0 - 5 . E n c e r r a d o s o s 
p r o c e d i m e n t o s d e j u l g a m e n t o , o Comité p a s s o u a d e l i b e r a r p e l a realização d a s operações d e 
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r e s g a t e q u e assegurarão a liquidação f i n a n c e i r a d a C o m p r a d e Títulos Públicos r e a l i z a d a . 
D e c i d i u - s e p e l o r e s g a t e d e R $ 3 0 . 0 0 0 . 0 0 0 , 0 0 ( t r i n t a milhões d e R e a i s ) d o f u n d o C A I X A F l 
B R A S I L I M A - B 5 T P R F L P e R $ 2 0 . 0 0 0 . 0 0 0 , 0 0 ( v i n t e milhões d e R e a i s ) d o f u n d o S A N T A N D E R 
I M A - B 5 TÍT P U B L I C F I C R F , s e n d o e m i t i d o s o s A P R s n ^ s . 8 0 e 8 1 r e s p e c t i v a m e n t e . P a r a a 
operação d e C o m p r a d o s Títulos Públicos N T N - B 2 0 3 5 , c o m v a l o r f i n a n c e i r o d e R $ 
4 9 . 9 9 9 . 8 1 5 , 0 7 , f o i e m i t i d o o A P R 0 8 2 . C o n s i d e r a n d o a remuneração d o s títulos públicos 
s i g n i f i c a t i v a m e n t e s u p e r i o r a o s r e q u i s i t o s a t u a r i a i s , a presidência emitirá a t e s t a d o a c e r c a d a 
p o s s i b i l i d a d e d e m a n t e r o s papéis n a c a r t e i r a d o B E R T P R E V até o v e n c i m e n t o e m 
1 5 / 0 5 / 2 0 3 5 , c a b e n d o e s c l a r e c e r q u e o s papéis são negociáveis a q u a l q u e r m o m e n t o n o 
m e r c a d o secundário. E n a d a m a i s h a v e n d o a t r a t a r , a reunião f o i e n c e r r a d a às 1 3 : 0 0 h o r a s , 
s e n d o a p r e s e n t e a t a a s s i n a d a p e l o s p a r t i c i p a n t e s . , 
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