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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° 46/2015 — Aos vinte e trés dias do més de setembro do ano de dois mil e quinze, as
dez horas, na sede do Bertprev, localizado a Rua Rafael Costabile, 596, Jd. Lido-Bertioga-SP,
reuniram-se os Srs. José Daniel Rodrigues — Presidente, Roberto Cassiano Guedes, Marco
Aurélio de Thommazo e Wilson Paschoal dos Santos, membros do Comité de Investimentos
da autarquia; iniciando os trabalhos, o Comité iniciou analise conjuntural do mercado e
monitoramento de variaveis macroecondmicas, constatado os seguintes parametros, com
base no Relatério Focus de 18/09/2015, merecedores de destaque:

indice Referéncia Excgciel Situagdo - Frevisho
o Anterior Atual

Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2015 estavel 14,25 % 14,25 %
PIB Mediana agregada 2015 redugdo -2,44 % -2,70%
Cotacdo do Ddlar (final do periodo) Mediana agregada 2015 elevacdo RS 3,60 | RS 3,86
Taxa Selic (Méd. Prazo=F. P.) Mediana Top 5 2015 estavel 14,25 % 14,25 %

_!éc-A (Curto Prazo) Mediana Top 5 2015 elevacao 9,30 % 9,36 %

_Tx Juros (ETTJ-IPCA 9828 d.u.) | Anbima —22/09/2015 2015 elevacdo ‘ 7,4293 % 7.*,4671 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u.) - Anbima —22/09/2015 2015' elevacao 7,4978 % 7,8147 %
Ibovespa BM&F —22/09/2015 2015 redugdo 46.762 p 46.264 p
Risco Brasil 1P Morgan —22/09/2015 2015 elevacdo 372 443
Posicdo dos Investimentos Julho/Agosto 2015 em Mil RS 230.198 RS 226.367

O panorama nesta Ultima semana segue contaminado por incertezas acerca da capacidade _ |
politica do governo federal em equacionar o desequilibrio fiscal. Por conta disso observam- .\~
se elevacdes na cotagdo do dolar, risco pais e taxas de juros em todos os vértices. No
seguimento de renda varidvel verifica-se certa estabilidade, pois embora o risco de

rebaixamento de rating soberano possa atingir as cotagdes em bolsa das empresas privadas, - -

surge para os investidores internacionais uma janela de oportunidade para investimentos{%
nas boas companhias brasileiras que ficaram baratas apos a forte desvaloriza¢do real frente

ao dolar. De qualquer forma o momento sugere manutengdo das posi¢oes adotadas pelo [
Instituto a fim de observar a evolucdo do cenario sujeito a alteragdes em caso de nova perda )
de grau de investimento concedido pelas agéncias de rating. Ja no segmento de renda fixa, '-.\\":L-”

apesar da forte volatilidade as taxas de juros verificadas para as NTN-Bs seguem atrativas do y
ponto de vista atuarial superando a meta com folga e representando ainda boa
oportunidade de investimento para o instituto. Considerando as operacdes recentemente
realizadas o comité esta atualizando os estudos com vistas a decisdo de novas aquisi¢des de
TPs, observando a questdo da solvéncia do plano. Conforme solicitagao do CAF foram
emitidos os APRs n2 083 referente a aplicagdo do repasse de Agosto/2015 no valor de RS
1.780.000,00 no dia 10/09 no fundo SANTANDER FICFI CORPORATE REF DI; n2 084 referente
a repasse do acordo da PMB referente a Agosto/2015 no valor de RS 50.000,00 no dia 16/09
p.p. no fundo SANTANDER FICFI CORPORATE REF DI; n2 085 referente a resgate do fundo
SANTANDER FICFI CORPORATE REF DI no valor de RS 178.000,00 para cobertura do custeio
administrativo do Instituto referente a Agosto/2015 para o dia 29/08 p.f.; n® 086 referente a
resgate no fundo SANTANDER FICFI CORPORATE REF DI no valor de RS 580.000,00 para
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cobertura da folha de pagamento de aposentados e pensionistas referente a Setembro/2015
para o dia 29/09 p.f.; n2 087 referente a aplicagao do fundo SANTANDER FICFI CORPORATE
REF DI no valor de RS 178.000,00 referente ao custeio administrativo do Instituto referente a
Agosto/2015 para o dia 29/08 p.f.; Nada mais, foi encerrada a reunido as dezesseis horas e
quinze minutos, e lavrada em ata pelo secretario e assinada pelos presentes a esta reuniao.
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