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B E R T P R E V <ffitl6/ico4 c/a Q/fíu/ntcí/uo c/e 'Sòewfiocfa, 
E S T A D O D E SÃO P A U L O 

Comité d e I n v e s t i m e n t o s 

Ata n° 51/2015 - A o s v i n t e e d o i s d i a s d o mês d e o u t u b r o d o a n o d e d o i s m i l e 
q u i n z e , às d e z h o r a s , n a s e d e d o B e r t p r e v , l o c a l i z a d o à R u a R a f a e l Costábile, 
5 9 6 , c e n t r o - B e r t i o g a - S P , r e u n i r a m - s e o s S r s . José Ferreira Melo Filho -
Secretário, Roberto Cassiano Guedes, Marco Aurélio de Thommazo e Wilson 
Paschoal dos Santos, m e m b r o s d o Comité d e I n v e s t i m e n t o s d a a u t a r q u i a ; 
i n i c i a n d o o s t r a b a l h o s , o s p r e s e n t e s d e l i b e r a m p e l a indicação d o Sr . R o b e r t o 
C a s s i a n o G u e d e s p a r a p r e s i d i r a reunião e m razão d a ausência d o S r . José 
D a n i e l R o d r i g u e s . P a s s a n d o à análise c o n j u n t u r a l d o m e r c a d o e m o n i t o r a m e n t o 
d e variáveis macroeconómicas, c o n s t a t a d o s o s s e g u i n t e s parâmetros, c o m b a s e 
n o Relatório F o c u s d e 1 6 / 1 0 / 2 0 1 5 , m e r e c e d o r e s d e d e s t a q u e : 

índice Referência Exercício S i tuação 
Previsão 

índice Referência Exercício S i tuação 
Anterior Atual 

T a x a S e l i c ( f i n a l d e período) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 5 estável 1 4 , 2 5 % 1 4 , 2 5 % 

P I B M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 5 redução - 2 , 9 7 % - 3 , 0 0 % 

Cotação d o Dólar ( f i n a l d o período) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 5 estável R $ 4 , 0 0 R $ 4 , 0 0 

T a x a S e l i c (Méd. P r a z o - F. P.) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 5 estável 1 4 , 2 5 % 1 4 , 2 5 % 

I P C A ( C u r t o P r a z o ) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 5 elevação 9 , 6 7 % 9 , 8 2 % 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 9 8 2 8 d . u . ) A n b i m a - 2 1 / 1 0 / 2 0 1 5 2 0 1 5 redução 7 , 3 9 6 8 % 7 , 3 1 5 9 % 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 1 2 6 0 d . u . ) A n b i m a - 2 1 / 1 0 / 2 0 1 5 2 0 1 5 redução 7 , 5 2 5 0 % 7 , 5 1 0 3 % 

I b o v e s p a B M & F - 2 1 / 1 0 / 2 0 1 5 2 0 1 5 redução 4 7 . 3 6 2 p 4 7 . 0 2 5 p 

R i s c o B r a s i l ( JP M o r g a n ) 2 1 / 1 0 / 2 0 1 5 2 0 1 5 elevação 4 0 8 4 5 0 

Posição d o s I n v e s t i m e n t o s Agosto/Setembro 2 0 1 5 e m M i l R $ 2 2 6 . 3 6 7 R $ 2 2 7 . 7 6 8 

N o cenário macroeconómico s e g u e percepção a c e r c a d e pressões inflacionárias t a l c o m o v ^ ' -
a n t e r i o r m e n t e a p o n t a d o . T a n t o as t a x a s d e j u r o s c o m o o índice I b o v e s p a a p r e s e n t a r a m ^ - ^ 
c e r t a e s t a b i l i d a d e n e s t a última s e m a n a a p e s a r d e elevação n o r i s c o s o b e r a n o m e d i d o p e l o 
b a n c o JP M o r g a n . N o s s e g m e n t o s d e r e n d a f i x a e r e n d a variável o comité mantém posições 
a n t e r i o r m e n t e a d o t a d a s p o r entendê-las a p r o p r i a d a s p a r a r e m u n e r a r o patrimônio a c i m a d a # 
m e t a a t u a r i a l n a situação a d v e r s a q u e p e r s i s t e d e s d e o início d e 2 0 1 3 e p a r a a q u a l não s e , 
v i s l u m b r a m e l h o r i a a c u r t o p r a z o . P a s s a n d o a d e l i b e r a r s o b r e p r o c e s s o s d e 
c r e d e n c i a m e n t o s , f o r a m t r a t a d o s : i ) 0 6 4 / 1 5 - ÁQUILLA A s s e t M a n e g e m e n t L t d a . - C N P J 
0 8 . 9 6 4 . 5 4 5 / 0 0 0 1 - 2 0 ( A d m i n i s t r a d o r a e G e s t o r a d e F u n d o s d e I n v e s t i m e n t o s ) , c o n s i d e r a n d o 
a documentação a p r e s e n t a d a , o comité d e l i b e r a p e l o c r e d e n c i a m e n t o d a instituição; i i ) 
0 6 3 / 1 5 - F O C O D i s t r i b u i d o r a d e Títulos e V a l o r e s Mobiliários L t d a . - C N P J 0 0 . 3 2 9 . 5 9 8 / 0 0 0 1 -
6 7 ( D i s t r i b u i d o r a d e Títulos e V a l o r e s Mobiliários), e m razão d a s omissões v e r i f i c a d a s , o 
comité d e l i b e r a p o r i n d e f e r i r o c r e d e n c i a m e n t o s o l i c i t a d o . D a n d o p r o s s e g u i m e n t o 
r e c e b e m o s a v i s i t a d o Sr . R o b s o n C r u z , r e p r e s e n t a n t e d a T E R C O N - C o n s u l t o r i a E m p r e s a r i a l , 
q u e a p r e s e n t o u p r o d u t o s d e F I D C s . A c u s a d o o r e c e b i m e n t o d e relatório d e i n v e s t i m e n t o s 
r e f e r e n t e f e c h a m e n t o d e s e t e m b r o d e 2 0 1 5 e m i t i d o p e l o C A F , c o m patrimônio t o t a l d e R $ 
2 2 7 . 7 6 8 . 7 1 4 , 6 0 , e também relatório d e i n v e s t i m e n t o s c o m posição d e 2 1 d e o u t u b r o d e 
2 0 1 5 , também e m i t i d o p e l o C A F c o m t o t a l d e patrimônio n o v a l o r d e R $ 2 3 2 . 0 5 7 . 8 3 4 , 8 7 , 



a m b o s i n t e g r a n d o a p r e s e n t e a t a c o m o a n e x o s . A c u s a d o o r e c e b i m e n t o d e e - m a i l d o 
a d m i n i s t r a d o r P h e l i p p e S a n t o s d a n d o ciência d a a t a d e reunião ordinária d o c o n s e l h o 
a d m i n i s t r a t i v o r e a l i z a d a e m 1 9 / 1 0 / 2 0 1 5 . R e g i s t r a - s e também q u e n o d i a 1 5 / 1 0 / 2 0 1 5 f o i 
m a n i f e s t a d o p e l o comité i n t e r e s s e n a renovação d e a s s i n a t u r a d a r e v i s t a I n v e s t i d o r 
I n s t i t u c i o n a l c o m a p o n t a m e n t o n o p r o c e s s o a d m i n i s t r a t i v o r e s p e c t i v o . C o n f o r m e 
comunicação d o s a d m i n i s t r a d o r e s d o f u n d o K I N E A - P r i v a t e E q u i t y I I , C N P J 
1 6 . 4 3 7 . 1 4 8 / 0 0 0 1 - 2 8 , f o i s o l i c i t a d o integralização d e c o t a s n o v a l o r t o t a l d e R $ 1 . 0 5 0 . 0 0 0 , 0 0 
p a r a s u p r i r d e s p e s a s d o f u n d o e v i a b i l i z a r a participação n a e m p r e s a E l i a n e S/A, c o n f o r m e 
previsão d o r e g u l a m e n t o . D i a n t e d o f a t o o comité d e l i b e r a p o r r e s g a t a r R $ 1 . 0 5 0 . 0 0 0 , 0 0 d o 
F u n d o S A N T A N D E R F IC Fl C O R P O R A T E REF D l e a p l i c a r R $ 1 . 0 5 0 . 0 0 0 , 0 0 n o FIC D E F IP K I N E A 
P R I V A T E E Q U I T Y II - C N P J 1 6 . 4 3 7 . 1 4 8 / 0 0 0 1 - 2 8 , h a v e n d o emissão d o s A P R ' s n ? 0 9 1 e 0 9 2 / 1 5 , 
a m b o s p a r a realização n o d i a 2 6 / 1 0 / 2 0 1 5 . N a d a m a i s , f o i e n c e r r a d a a reunião às 1 6 : 5 5 
h o r a s , e l a v r a d a e m a t a p e l o secretário e a s s i n a d a p e l o s p r e s e n t e s a e s t a reunião. 

José F e r r e i r a M e l o F i l h o 

R o b e r t o C a s s i a n o G u e d e s 

W i l s o n P a s c h o a l d o s S a n t o s 

M a r c o Aurélio d e T h o m m a z o 
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T O T A L PATRIMÔNIO 

* * R e c u s r o s c m trânsito/ D i s p o n i b i l i d a d e 

RECURSOS E M TRÂNSITO 

l H U M M Públicos 
CARTEIRA PRÓPRIA ( N T N s ) 
F u a d M q u e c o n t e n h a m s o m e n t e títulos públicos 
RTlá P A C I UAI 1PÍ A Fl R E N D A FIXA 
CAIXA BRASIL 2 0 2 4 V I TP K l 
CAIXA BRASIL 2 0 3 0 II T P 
CAIXA Fl BRASI1 I M A - 6 5 T P RF LP 
CAIXA Fl BRAS I I I M A B S * TP R I LP 
l'AÚ I N S T I T U C I O N A L INFIAÇÀO !• Ri- H ( 
S A N T A N D E R I M A - 8 5 111 PUBEIC I lc K l 
BR P R F V i D E N C I A S l i l RF I M A B S - I P 
ITAÚ RF I M A B 5 - FIC Fl 
Rfi PRI V RF I P V . l I I 
F u n d o s R e n d a F ixa / R e f e r e n c i a d o s R e n d a l i x a I M A e I D k A 

F u n d o s R e n d a l i x a / R e f e r e n c i a d o s R e n d a F ixa C D I 
S A N T A N D E R FICFI C O R P O R A T F RFI 1)1 
S A N T A N D E R riCfl C O R P O R A ! I R E I I " 
BB PREVIOENCIÁRIO RF 111 ULOS PÚBLICOS IPCA Fl 
BB P R E V I P IPCA III 
I I I I A I X A KRASI I 2018 I I P kr 
Fl R e n d a E ixa C r e d i t o P r i v a d o 
8(1 PUI V !i> < RM.l P I I I V IPCA III 
F u n d o s de R e n d a Variável 
0 1 P R O G R A M A I X ) I B O V A T I V O H A 
I T A U R P I A C O E S IHÚVFSPA FICTI 
F u n d o s d e R e n d a Variável 
QEII S I S M A l I I APS I lí AC 0 1 S 
U U I ' . I ACOES i IC I IA 
GERAÇÃO F U T U R O SEIEÇAO FIA 
6 1 D I V I D E N D O S 11 AÇÓEs 
BTG A B S O I I I I O I N S T l T U O O N A t 
BTG P A C I U A I O l V I l i r N U O S F I A 
Fl M u l t i n i e t d a r i o - a b o r t o 
V.X.' 
Fl e m Participações 
FIC P E FlP K I N E A II 
Fl Imobiliário c o t a s n e g o c i a d a s e m bcls3 

2 2 7 . 7 6 8 . 7 1 . 1 , 6 0 

1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 , 0 0 

1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 , 0 0 

6 6 . 2 7 3 . 9 6 3 , 1 9 

7 1 . 6 8 3 . 4 8 8 , 1 4 
1 . 0 1 4 . 2 3 4 , 5 1 

1 2 . 7 1 8 . 9 7 9 . 0 0 
9 /44 9 1 6 . 0 0 
1 1 4 0 8 1 4 , 8 0 

6 9 1 6 3 4 , 2 6 
1 S 9 1 E.42,04 
1 4 2 8 . 0 9 4 , 1 9 

9 8 / <*7y,7? 
/.'O l / l i . o s 

4 1 6 3 9 . 0 1 6 . 6 2 

2 4 . 5 3 6 . 1 3 1 , 8 0 
1 1 9 8 . 3 9 0 . 0 1 

6 S 8 4 2 S . 4 S 
1 1 1 5 6 . 8 3 9 . 9 1 

8 . 0 7 2 4 6 4 , 4 3 
3 4 5 0 0 1 2 , 0 0 
2 . 1 2 7 . 7 7 0 , 7 0 
2 1 2 7 . 7 7 0 . 7 0 

1 3 . 2 7 5 . 1 4 0 , 4 0 
1 . 1 1 0 2 9 1 . 5 8 

12 164 8 4 S . S ? 
3 1 . 0 8 7 . 9 7 1 , 8 8 

1 2 2 1 . 8 9 1 . 2 9 
1 . 3 5 3 . 0 8 5 . 9 4 
1 9 1 6 . 7 7 7 , 0 4 

9 7 1 . 7 4 1 , 1 9 
1 7 . 5 1 1 8 5 4 , 7 7 

8 1 1 2 . 6 7 6 6 5 

4.442.673,94 
4 4 4 2 6 7 3 , 9 4 

100,0?. ' 

(600% 
6 , 6 0 0 % 

2 9 , 0 9 7 % 
2 9 , 0 9 7 % 

3 1 , 4 7 % 
0,4455 
5 , 5 8 4 " 
4 , 2 7 8 % 
C . 5 0 1 % 
0 . 3 0 4 * 
C . S 9 9 % 
0,627'í. 
0,434'.», 
0 . 3 1 9 % 

1 8 . 2 8 1 % 
0 . 0 0 0 % 
0.000% 
1 0 , 7 7 % 

0 ,289% 
4 ,898% 
3 , 5 4 4 % 
1 . 5 1 5 % 

0 , 9 3 % 

5 , 8 3 % 
0 , 4 8 7 % 
5 . 3 4 1 % 
1 3 , 6 5 % 
0 . 5 3 6 % . 
0 . 5 9 4 % 
e .842% 
0 , 4 2 7 % 
7 ,6SR% 
3 . 5 6 2 % 
0 , 0 0 0 % 
0 . 0 0 0 % 

1 , 9 5 % 
1 , 9 5 1 % 

0 , 0 0 % 

8 0 , 0 0 % 

3 0 , 0 0 % 

5,00% 

i 5 . 0 0 % 

s , o o % 

40,00% 

60,00% 

40,00% 

30,00% 

3,O0íS 

70.CC!-', 

3 . 0 3 % 

S , ( ) 0 % 

1 0 , 9 0 % A 1 l í o r . l n < M o l , A l l i « A 

2 8 , 5 3 % Ar1,tf ;7-, Inmot.Attnrak 

4 0 . 0 0 % Artljo r. W » l 

1 9 , 2 3 % Anuo r, rv 

7 , 0 7 % Artifo r. m o w V I I Alin-í 8 

1 4 , 1 7 % A r t i g o X K J M J I 

1,35% A " . l g - . i t i ' , I ' . . 

n ^ 

S.00% 

3,05% 

2,00% 

A.-'...... S' . r . o i e I V 



Relatório d e I n v e s t i m e n t o s 
H l >< I I M - t l \ 

T O T A l PATRIMÔNIO 2 3 2 . 0 5 7 . 8 3 4 . 8 7 

Títulos Públicos 8 1 . 5 6 6 . 9 3 2 , 7 7 

C F 0 1 8 4 C A R T E I R A PRÓPRIA ( N T N s ) 8 2 5 6 6 . 9 3 2 , 7 7 
F u n d o s q u e c o n t e n h a m s o m e n t e títulos públicos 7 2 . 3 3 2 . 8 9 7 , 8 1 

1 5 3 9 0 0 B T G P A C T U A E I P C A F l R E N D A F I X A 1 0 2 9 . 7 0 5 , 5 3 
C A I X A B R A S I L 2 0 2 4 V I i P R I 1 2 . 7 5 6 . 3 1 5 , 0 0 

XXX C A I X A B R A S I L 2 0 3 0 II I P 9 7 5 1 . 7 7 9 , 2 0 
2 S 1 4 9 t > C A I X A Fl B R A S I L I M A 8 5 T P R F LP 1 . 1 5 5 . 0 9 8 , 7 6 

C A I X A Fl B R A S I L I M A R S * T P RF I P 6 9 0 . 6 5 0 , 6 5 
2 3 3 6 5 1 ITAÚ I N S T I T U C I O N A I INFLAÇÃO 5 RF FIC 1 . 6 1 4 . 2 4 0 . 2 3 
2 8 6 0 2 8 SAN1ANDER I M A R 5 T f ! P U B L I C FIC RF 1 . 4 4 8 . 5 5 3 5 6 

B B P R E V I D E N C I A R I O R ( IMAB5< T P 9 9 0 . S S 2 . 3 5 
3 0 0 2 2 5 ITAÚ K l I M A B S i FIC F l 7 2 8 . 1 1 7 . 5 3 

B B P R E V RF T P V i l F| 4 2 . 1 6 7 . 8 8 S . 0 0 
F u n d o s R e n d a F i x a / R e f e r e n c i a d o s R e n r i a F i x a I M A e I D k A -

0 6 7 6 0 1 
0 6 7 6 0 1 

X X X 

X X X 

X X X 

3 1 4 3 3 1 

2 4 4 3 3 3 

. 1 5 7 0 6 1 

2 0 8 5 0 7 

2 4 0 7 3 7 

1 4 5 3 2 7 

2 5 8 7 3 . 3 

2 5 0 3 9 2 

7 5 2 3 1 1 

2 0 6 0 5 2 

XXX 

F u n d o s Renda F i x a / Referendados R e n d a F i x a C D I 
S A N T A N D E R F I C F I C O R P O R A T E P.EF D l 
S A N T A N D E R F I C F I C O R P O R A T E REF D l 
Bfí P R E V I D E N C I A R I G RF 1 I T U L O S PÚBLICOS I P C A I I 
DC P R E V T P I P C A Ml 
FIC C A I X A B R A S I L 2 0 1 8 I T P RF 
Q U E S T V I I . L D FIC RF L P 
F l R e n d a F i x a Crédito P r i v a d o 
CL! P R E V P I C R I O P R I V I P C A I I I 
F u n d o s d e R e n d a Variável 
H S 8 C F ICFI A C O E S R E G I M E S PREVIDÊNCIA 
Cd P R O G R A M A D O I B O V A l I V O F IA 
I T A U R P I A C O E S I B O V E S P A F I C F I 
F u n d o s d e R e n d a Variável 
Q U E S T S M A L t C A P S t IC AÇOlS 
O U r S l AÇOLS FIC F IA 
GERAÇÃO I U l U R O SELEÇÃO FIA 
G E D I V I D E N D O S F l A C O E S 
B T C A B S O L U T O I N S T I T U C I O N A I 
B T G PA< i i i A I D I V I D E N D O S F I A 
F! e m Participações 

I I c (>l F IP K I N E A ií 

2 6 . 5 8 7 . 9 1 7 , 8 7 
2 . 9 6 7 0 1 0 . 9 9 

807 3 0 6 0 3 
1 1 . 2 1 0 . 4 0 3 , 8 3 

8 1 3 1 5 9 1 . 0 ? 
3 . 4 7 1 . 6 0 6 . 0 0 

2 . 3 4 7 . 7 3 8 , 4 5 
2 . 1 4 7 , 7 3 8 . 4 5 

1 3 . 7 8 7 . 4 7 1 , 6 3 

1 . 1 3 2 . 9 2 5 , 2 9 
1 2 . 6 5 4 . 5 4 6 , 3 4 

3 1 . 9 9 9 . 5 0 8 , 4 1 
1 2 6 3 . 3 4 8 , 6 7 
1 . 3 8 0 . 1 1 6 , 3 3 
1 . 9 7 0 . 3 7 7 , 2 1 

9 9 0 2 4 7 , 9 9 
1 7 9 5 9 . 9 7 1 , 3 8 

8 . 4 3 5 . 2 4 6 , 8 3 
4 . 4 4 2 . 6 7 3 , 9 6 
• 1 . 4 4 2 . 6 7 3 . 9 0 

2 1 / o u t / 2 0 1 5 

Poíítka dr 

!r ivt".l im?nti.i 2 6 . 3 4 6 . 4 7 0 , 0 4 1 2 , 8 1 5 

1 0 0 , 0 0 % 

3 5 , 1 5 % 
3 5 , 1 5 % 
3 1 , 1 7 % 
0 , 4 4 4 % 
5 , 4 9 7 % 
4 , 2 0 2 % 

0 . 4 9 8 % 
0 . 2 9 8 % 
0 . 6 9 6 % 
0 . 6 2 4 % 
0 . 4 2 7 % 
0 , 3 1 4 % 

1 8 , 1 7 1 % 
0 , 0 0 % 

0,000% 
1 1 , 4 6 % 
1 3 7 9 % , 

0 3 4 8 % 
4 , 8 3 1 % 
3 . 5 0 4 % . 
1 , 4 9 6 % 
0,000% 

0 , 9 3 % 
0 . 9 2 6 % 

5 , 9 4 % 
0 , 0 0 0 % 

0 , 4 8 8 % 
5 , 4 5 3 % 
1 3 , 7 9 % 
0 , 5 4 4 % 
0 . 5 9 5 % 
0 . 8 4 9 % 
0 . 4 2 7 % 
7 . 7 3 9 % 
3 , 6 3 5 % 

1 , 9 1 % 

1 0 0 , 0 0 % . 

100,00% 

8 0 , 0 0 % 

3 0 . 0 0 C 

3 0 , 0 0 5 ; 

1 5 , 0 0 5 1 

5 , 0 0 % 

4 0 , 0 0 % 

6 0 , 0 0 5 4 . 

3 0 , 0 0 % 

3 , 0 0 5 

2 0 , 0 0 5 

1 5 , 0 0 5 

, , 0 0 5 

M-tfgerr. E n q u a d r a m e n t o 

4 , 8 5 / 0 Anigo /". ' r e c o I , A!, 'rv-a /• 

7 8 , 8 3 % 

4 0 , 0 0 % 

1 8 , 5 4 5 ; , 

2 . 0 7 % . 

1 4 , 0 6 % 

1 , 2 1 % 

3 . 0 9 5 = 

A r : !,;..> 7'. (;,C::.C I , A = i n ^ : i P 

•liç:: 7", l :xi !c-l l i 

• ; , S c 7 M r . s . S L , V I I A L n c a B 

" i l i p : . £'. I n a t o i 

*,ç.-. S", IrKiso III 

' • v - , 5 " 


