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ESTADO DE SÃO PAULO 

Comité de Investimentos 

Ata n° 53/2015 - A o s três d i a s d o mês d e n o v e m b r o d o a n o d e d o i s m i l e 
q u i n z e , às d e z h o r a s , n a s e d e d o B e r t p r e v , l o c a l i z a d o à R u a R a f a e l Costábile, 
5 9 6 , c e n t r o - B e r t i o g a - S P , r e u n i r a m - s e o s S r s . José Daniel Rodrigues -
Presidente, José Ferreira Melo Filho - Secretário, Roberto Cassiano Guedes, 
Marco Aurélio de Thommazo e Wilson Paschoal dos Santos, m e m b r o s d o 
Comité d e I n v e s t i m e n t o s d a a u t a r q u i a ; i n i c i a d o s o s t r a b a l h o s p a s s a m o s à 
análise c o n j u n t u r a l d e m e r c a d o e m o n i t o r a m e n t o d e variáveis 
macroeconómicas, c o n s t a t a d o s o s s e g u i n t e s parâmetros, c o m b a s e n o 
Relatório F o c u s d e 3 0 / 1 0 / 2 0 1 5 , m e r e c e d o r e s d e d e s t a q u e : 

índice Referência Exercício Situação Previsão 
A n t e r i o r A t u a l 

T a x a S e l i c ( f i n a l d e período) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 5 estável 1 4 , 2 5 % 1 4 , 2 5 % 

P I B M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 5 redução - 3 , 0 2 % - 3 , 0 5 % 

Cotação d o Dólar ( f i n a l d o período) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 5 estável R $ 4 , 0 0 R $ 4 , 0 0 

T a x a S e l i c (Méd. P r a z o - F. P.) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 5 estável 1 4 , 2 5 % 1 4 , 2 5 % 

I P C A ( C u r t o P r a z o ) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 5 elevação 1 0 , 0 5 % 1 0 , 2 5 % 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 9 8 2 8 d . u . A n b i m a - 0 3 / 1 1 / 2 0 1 5 2 0 1 5 redução 7 , 0 1 % 6 , 7 6 6 5 % 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 1 2 6 0 d . u . ) A n b i m a - 0 3 / 1 1 / 2 0 1 5 2 0 1 5 estável 7 , 3 5 % 7 , 3 5 5 % 

I b o v e s p a B M & F - 0 3 / 1 1 / 2 0 1 5 2 0 1 5 elevação 4 6 . 7 4 0 p 4 8 . 0 5 3 

R i s c o B r a s i l ( JP M o r g a n ) 0 3 / 1 1 / 2 0 1 5 2 0 1 5 redução 4 1 4 3 8 0 

Posição d o s I n v e s t i m e n t o s A g o s t o / S e t e m b r o 2 0 1 5 e m M i l R $ 2 2 6 . 3 6 7 R $ 2 2 7 . 7 6 8 

E m relação a o cenário macroeconómico s e g u e i n a l t e r a d o o cenário, 
e s p e c i a l m e n t e n o t o c a n t e à inflação, s e g u e m a tendência d e elevação já 
a p o n t a d a n a s últimas s e m a n a s . T o d a v i a a percepção d e r i s c o d o s a g e n t e s 
económicos f o i s u a v i z a d a c o m r e f l e x o s e m q u a s e t o d o s o s vértices d a E T T J q u e 
t i v e r a m t a x a s r e d u z i d a s , c o m v o l a t i l i d a d e r e f l e t i d a n a c a r t e i r a m a r c a d a a 
m e r c a d o d e e f e i t o p o s i t i v o , m e s m a tendência v e r i f i c a d a n o R i s c o B r a s i l m e d i d o 
p e l o J . P . M o r g a n . O I b o v e s p a a p r e s e n t o u r e s u l t a d o s r u i n s a o l o n g o d a s e m a n a , 
v i n d o a r e c u p e r a r o p a t a m a r d e 4 7 . 0 0 0 p o n t o s s o m e n t e n o pregão d e o n t e m . 
N o s e g m e n t o d e r e n d a f i x a , s e g u e indicação p e l a manutenção d a s posições 
a d o t a d a s e , h a v e n d o d i s p o n i b i l i d a d e s d e r e c u r s o s , c u m p r e direcioná-los p a r a 
aplicações a t r e l a d a s às N T N ' s B, e m razão d a proteção inflacionárias e d a s t a x a s 
remuneratórias s u p e r i o r e s à m e t a a t u a r i a l p r a t i c a d a s n o m e r c a d o . N o 
s e g m e n t o d e r e n d a variável s e g u e a p e r s p e c t i v a d e manutenção d a s posições, 
s e m indicação a t u a l p o r n o v o s a p o r t e s . A c u s a d o o r e c e b i m e n t o d o relatório d e 
i n v e s t i m e n t o s c o m posição d e 0 3 d e n o v e m b r o d e 2 0 1 5 , e m i t i d o p e l o C A F c o m 
t o t a l d e patrimônio n o v a l o r d e R $ 2 3 1 . 8 6 4 . 7 8 2 , 6 0 , i n t e g r a n d o c o m o a n e x o n a 
p r e s e n t e a t a . E m f a c e d e a p a r e n t e m e n t e a p r e s e n t a r divergência n o r e s u l t a d o 
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a p r e s e n t a d o n o relatório d e i n v e s t i m e n t o s , p r i n c i p a l m e n t e c o m relação a o 
K I N E A , e n c a m i n h e - s e m e m o r a n d o s o l i c i t a n d o revisão d o s v a l o r e s d o relatório. 
O comité d e l i b e r a a p e d i d o d o C A F p o r r e s g a t a r R $ 1 8 . 0 0 0 , 0 0 d o F u n d o 
S A N T A N D E R F I C F l C O R P O R A T E R E F D l p a r a p a g a m e n t o d e serviços médicos d a 
Clínica H a n s S t a d e n d e o u t u b r o / 2 0 1 5 , h a v e n d o emissão d o A P R n 5 0 9 4 p a r a 
realização n e s t a d a t a . F i c a t r a n s f e r i d a p a r a o d i a 1 2 d e n o v e m b r o próximo a 
reunião ordinária d e s t e comité. N a d a m a i s , f o i e n c e r r a d a a reunião às 1 6 : 0 0 
h o r a s , e l a v r a d a e m a t a p e l o secretário e a s s i n a d a p e l o s p r e s e n t e s a e s t a 
reunião. 

José D a n i e l R o d r i g u e s 

R o b e r t o C a s s i a n o G u e d e s 

M a r c o Aurélio d e T h o m m a z o 

W i l s o n P a s c h o a l d o s S a n t o s 

José F e r r e i r a M e l o F i l h o 
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TOTAL PATRIMÔNIO 231.864.782,60 

ntlliOS MMCN 83.309.336,29 

CP 0184 CARTEIRA PRCJPP.IA INTNs) 83 309 336,29 
Fundos que contenham somente títulos públicos 73.268.130,37 

152900 BTG PACTUAI IPCA Fl RENDA FIXA 1.040.380,04 
CAIXA BRASII 2024VITPRF 12 891.437,00 
CAIXA BRASII 203011 TP 10 026.997.20 

251496 CAIXA Fl BRASIL IMA 8 5 TP RF LP 1 168.491,05 
CAIXA F! BRASIL IMABS» tP Kr LP 709.552.01 

2336S1 ITAÚ INSTITUCIONAL INf lAÇAO 5 RF FIC 1 630 550,96 
286028 SANTANDER IMA BS Til PUBLIC FIC Rc 1.463.338.99 

BB PREVIDENCIARIO Rf IMABS-t TP 1.013.924,31 
30C225 ITAU Rf IMAB5< FK Fl 744.941,22 

HB PREV RE TP VII El 42.578 517,59 
Fundos Renda Fixa / Referen-iõdos Renda Fixa IMA e IDkA -

Fundos Renda Fina / Referenciados Rer\da Fixa COI 25046.863.36 
067601 SANTANDER EICEI CORPORATE REF 01 1.349.140.77 
067601 SANTANDER FiCH CORPORATE REF Dl 725.672,13 

KXX BB PREVIDENCIARIO RE TÍTULOS PÚBLICOS IPCA Fl 11 307.252,21 
KXX BB PREV TP IPCA III 8 174 061,25 
^ < FIC CAIXA BRASIL 2018 1 TP Rf 3 490 737,00 

Fl Renda Fixa Credito Privado 2.165.886,24 
BR PREV RF CRÉO PKiV IPCA III 2.165.886,24 
Fundos de Renda Variável 13 363.724,63 

157661 GF PROGRAMADO IBOV ATIVO FIA 1 103.666,73 
20850/ ITAU RPI ACOES IBOVESPA FICFI 12 260.057,90 

Fundos de Renda Variável 30.993.839,88 
340737 QUEST SMAIL CAPS FIC ACOES 1 268.884,17 
145327 QUE ST ACOES FlC EIA 1 358.965,39 
258733 GERAÇÃO FUTURO SELFCÃO FIA 1 915.168,54 

250392 GF DIVIDENDOS FIAÇÕES 965.722,10 
252311 BTG ABSOLUTO INSTITUCIONAL 17 220.827.65 
206O32 BTG PACTUAL DIVIDENOOS FIA 8 264.272,03 

Fl em Participaçõe; 4.442.673,96 

XXX FIC DC FIP KINEA 1! 4 442.673,96 

0 3 / n o v / 2 0 1 5 
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