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Comité de Investimentos 

Ata n° 55/2015 - A o s d e z o i t o d i a s d o mês d e n o v e m b r o d o a n o d e d o i s m i l e 
q u i n z e , às d e z h o r a s , n a s e d e d o B e r t p r e v , l o c a l i z a d o à R u a R a f a e l Costábile, 
5 9 6 , c e n t r o - B e r t i o g a - S P , r e u n i r a m - s e o s S r s . José Daniel Rodrigues -
Presidente, José Ferreira Melo Filho - Secretário, Roberto Cassiano Guedes, 
Marco Aurélio de Thommazo e Wilson Paschoal dos Santos, m e m b r o s d o 
Comité d e I n v e s t i m e n t o s d a a u t a r q u i a . I n i c i a n d o o s t r a b a l h o s , p a s s o u - s e à 
análise c o n j u n t u r a l d e m e r c a d o e m o n i t o r a m e n t o d e variáveis 
macroeconómicas, c o n s t a t a d o s o s s e g u i n t e s parâmetros, c o m b a s e n o 
Relatório F o c u s d e 1 3 / 1 1 / 2 0 1 5 , m e r e c e d o r e s d e d e s t a q u e : 

índice Referência Exercício Situação Previsão índice Referência Exercício Situação Anterior Atual 
T a x a S e l i c ( f i n a l d e período) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 5 estável 1 4 , 2 5 % 1 4 , 2 5 % 

P I B M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 5 estável - 3 , 1 0 % - 3 , 1 0 % 

Cotação d o Dólar ( f i n a l d o período) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 5 redução R $ 4 , 0 0 R $ 3 , 9 6 

T a x a S e l i c (Méd. P r a z o - F. P.) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 5 estável 1 4 , 2 5 % 1 4 , 2 5 % 

I P C A ( C u r t o P r a z o ) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 5 redução 1 0 , 5 3 % 1 0 , 3 4 % 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 9 8 2 8 d . u . ) A n b i m a - 1 7 / 1 1 / 2 0 1 5 2 0 1 5 redução 6 , 6 7 5 4 % 6 , 6 3 5 4 % 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 1 2 6 0 d . u . ) A n b i m a - 1 7 / 1 1 / 2 0 1 5 2 0 1 5 redução 7 , 1 4 8 6 % 7 , 1 4 0 9 % 

I b o v e s p a B M & F - 1 7 / 1 1 / 2 0 1 5 2 0 1 5 elevação 4 7 . 0 6 5 p 4 7 . 2 4 7 p 

R i s c o B r a s i l ( JP M o r g a n ) 1 7 / 1 1 / 2 0 1 5 2 0 1 5 elevação 3 8 9 4 0 5 

Posição d o s I n v e s t i m e n t o s S e t e m b r o / O u t u b r o 2 0 1 5 e m M i l R $ 2 2 7 . 7 6 8 R $ 2 3 2 . 9 0 5 

S e g u e m d o m i n a n d o o cenário macroeconómico as pressões inflacionárias q u e 
i n f l u e n c i a r a m a elevação d o r i s c o s o b e r a n o também i m p a c t a d o p e l a situação 
f i s c a l p r e o c u p a n t e d o país. T o d o s o s d e m a i s i n d i c a d o r e s a p r e s e n t a r a m n a 
última s e m a n a tendência à estabilização. N o s e g m e n t o d e r e n d a variável não 
s e v i s l u m b r a opções viáveis n o m o m e n t o p a r a modificação d a c a r t e i r a . N o 
s e g m e n t o d e r e n d a f i x a a s t a x a s d e j u r o s p r a t i c a d a s s e g u e m a t r a t i v a s c a b e n d o 
a c u m u l a r m o n t a n t e s u p e r i o r a R $ 1 0 . 0 0 0 . 0 0 0 , 0 0 p a r a v i a b i l i z a r n o v a s 
operações c o m títulos públicos, o q u e a s s e g u r a r i a m e n o r i m p a c t o d o s c u s t o s 
o p e r a c i o n a i s d a instituição intermediária n a t a x a e f e t i v a d o s títulos 
p o s s i v e l m e n t e a d q u i r i d o s . N a sequência, a c u s a d o o r e c e b i m e n t o d o relatório 
d e i n v e s t i m e n t o s c o m posição d e 1 8 d e n o v e m b r o d e 2 0 1 5 , e m i t i d o p e l o C A F 
c o m t o t a l d e patrimônio n o v a l o r d e R $ 2 4 0 . 6 5 8 . 4 0 5 , 5 0 , também f o i r e c e b i d o o 
relatório r e f e r e n t e a o f e c h a m e n t o d o mês d e o u t u b r o / 2 0 1 5 . F ica a g e n d a d a 
reunião extraordinária p a r a o d i a 2 4 / n o v e m b r o p.f . p a r a análise d a Política d e 
I n v e s t i m e n t o s 2 0 1 6 d o i n s t i t u t o . F o i d e l i b e r a d o o calendário d e reuniões d e s t e 
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comité p a r a o exercício d e 2 0 1 6 p a r a publicação n o "site". N a d a m a i s , f o i 
e n c e r r a d a a reunião às 1 5 : 5 0 h o r a s , e l a v r a d a e m a t a p e l o secretário e a s s i n a d a 
p e l o s p r e s e n t e s a e s t a reunião. 
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Relatório d e I n v e s t i m e n t o s ^ I I I 

AN8<VA 

T O T A l PATRIMÔNIO 240.658.405,50 

Títulos Públicos 84.160.759,57 
C P 0 1 8 4 C A R T E I R A PRÓPRIA ( N T N s ) 8 4 I b O 7 S 9 . S 7 

f u n d o s q u e c o n t e n h a m s o m e n t e títulos públicos 7 4 . 6 6 1 . 6 2 8 , 5 5 
1 0 2 9 0 0 B T G P A C T U A L I P C A F l R E N D A F I X A 1 0 4 9 . 9 4 0 . 7 7 

C A I X A B R A S I L 2 0 2 4 V I T P RF 1 3 . 3 2 1 . b 8 5 . 0 O 
XXX C A I X A B R A S I L 2 0 3 0 » T P 1 0 . 4 1 b . 2 8 6 . 0 0 

2 5 1 4 9 b C A I X A F: B R A S H I V A B 5 T P RF I P 1 . 1 8 0 5 9 9 . 3 7 
C A I X A f 1 B R A S H i M A B S * IP R F cP 7 3 7 6 0 4 , 7 2 
HAlJ I N S I I 1 U C I O N A L INFLAÇÃO 5 RF FIC 1 6 4 5 9 7 3 . 5 3 

' 8 0 0 2 8 S A N T A N D E R I M A B 5 T H P U O L I C F K RF 1 4 / / 3 0 0 , 8 6 
K R PRíViDINCIARIO R f I M A B S * IP 1 0 5 4 0 8 0 1 2 

'.1 NI.'." lIAU R f I M A B 5 < FIC F l 7 / 3 . 9 9 3 , 8 9 
B B P R F V RF T P V I I F l 1 3 0 0 4 1 6 4 , 7'J 

F u n d o s R e n d a fixa / R e f e r e n c i a d o s R e n d a F i x a IMA e IDkA 

F u n d o s R e n d a F i x a / R e f e r e n c i a d o s R e n d a F»a C O I . 2 9 . 6 4 0 . 7 0 4 . 6 0 

• ; 

• • 

• -

. •. : 
3 1 4 3 3 1 Q U E S T V i E L D FIC RF L P 

F l R e n d a Fi»a C r e d i t o P r i v a d o 2.205.011,66 
BR P R t V R ( < Rt D PRIV I P C A I I I 2 2 0 5 . 0 1 1 . 6 6 
F u n d o s d e P e n d a Variável 13 .659.702 .62 

2 4 4 3 3 3 M-.il! 1 li i : A! . l l s RI '..'Ml S P R ( V i V N I IA 

1 5 7 0 6 1 G f P R O G R A M A D O I B O V M T V 0 F I A 1 1 6 0 7 5 7 , 3 3 
2 0 8 5 0 7 I T A U RPI A C O F S I B O V t i P A F I C H 1 2 4 9 8 9 4 5 , 2 9 

íundus d e R e n d a Variável 31.719 .426,57 
2 4 0 / 3 7 Q U I 57 S M A L l C A P S F IC ACÒES 1 2 9 8 6 5 9 . 0 5 
1 4 5 3 2 7 Q U f S T A C O F S F K F I A 1 3 8 0 6 0 5 , 2 0 
2 5 8 / 3 3 í iFRACÀO ruTUROSELLCÃO H A 2 . 0 1 3 . 0 0 1 , 1 4 
2 5 0 3 9 2 G f D I V I D E N D O S Fl AÇÔf 5 1 . 0 1 8 . 6 7 5 . 2 7 
2 5 2 3 1 1 B T G A B S O L U T O I N S T I T U C I O N A L 1 7 5 3 5 6 9 2 , 1 0 
2 0 0 0 3 2 B T G P A C I U A L D I V I D E N D O S FIA 8 . 4 7 2 . 7 9 3 8 1 

F l e m Participações 5 . 4 8 3 658,65 
X X X FK D E HF KINÇA I I 5 4 8 3 6 5 8 . 6 5 

1 8 / n o v / 2 0 l 5 

P o l i t i * 6t 
IvcluctoBl 34.947 040,6/ 16,99% 

100,01*. 
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Agenda de Reuniões do Comité de Investimentos para 2016 

Jan Fev Mar Abr Mai Jun 

06 03 03 06 04 01 

13 11 09 13 11 09 

21 17 16 20 18 15 

27 24 23 28 25 22 

30 29 

Jul Ago Set Out Nov Dez 

06 03 01 05 01 01 

13 10 06 11 09 07 

21 17 14 20 16 14 

27 24 21 26 23 19 

28 


