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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° 55/2015 — Aos dezoito dias do més de novembro do ano de dois mil e
quinze, as dez horas, na sede do Bertpreyv, localizado a Rua Rafael Costabile,
596, centro - Bertioga-SP, reuniram-se 0s Srs. José Daniel Rodrigues -
Presidente, José Ferreira Melo Filho — Secretario, Roberto Cassiano Guedes,
Marco Aurélio de Thommazo e Wilson Paschoal dos Santos, membros do
Comité de Investimentos da autarquia. Iniciando os trabalhos, passou-se a
analise conjuntural de mercado e monitoramento de variaveis
macroecondmicas, constatados os seguintes parametros, com base no
Relatdrio Focus de 13/11/2015, merecedores de destaque:

indice Referéncia Exercicio | Situacao - Peevisdo
Anterior Atual
Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2015 estavel 14,25 % 14,25 %
PIB Mediana agregada 2015 estavel -3,10 % -3,10 %
Cotacdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2015 redugdo RS 4,00 RS 3,96
Taxa Selic (Méd. Prazo —F. P.) Mediana Top 5 2015 estavel 14,25 % 14,25 %
IPCA (Curto Prazo) Mediana Top 5 2015 redugdo 10,53 % 10,34 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 9828 d.u.) Anbima —17/11/2015 2015 redugao 6,6754 % 6,6354 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u.) Anbima — 17/11/2015 2015 redugao 7,1486 % 7,1409 %
Ibovespa BM&F —17/11/2015 2015 elevagao 47.065 p 47.247 p
Risco Brasil (JP Morgan) 17/11/2015 2015 elevagdo 389 405
Posigdo dos Investimentos Setembro/Outubro 2015 em Mil RS 227.768 RS 232.905

Seguem dominando o cenario macroecondmico as pressdes inflacionarias que
influenciaram a elevacdo do risco soberano também impactado pela situagao
fiscal preocupante do pais. Todos os demais indicadores apresentaram na
dltima semana tendéncia a estabilizagdo. No segmento de renda variavel ndo
se vislumbra opcdes viaveis no momento para modificacdo da carteira. No
segmento de renda fixa as taxas de juros praticadas seguem atrativas cabendo
acumular montante superior a R$ 10.000.000,00 para viabilizar novas
operagdes com titulos publicos, o que asseguraria menor impacto dos custos
operacionais da instituigdo intermediaria na taxa efetiva dos titulos
possivelmente adquiridos. Na sequéncia, acusado o recebimento do relatério
de investimentos com posi¢do de 18 de novembro de 2015, emitido pelo CAF
com total de patrimoénio no valor de RS 240.658.405,50, também foi recebido o
relatério referente ao fechamento do més de outubro/2015. Fica agendada
reunido extraordindria para o dia 24/novembro p.f. para analise da Politica de
Investimentos 2016 do instituto. Foi deliberado o calendério de reunides deste
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comité para o exercicio de 2016 para publicagdao no “site”. Nada mais, foi
encerrada a reunido as 15:50 horas, e lavrada em ata pelo secretario e assinada
pelos presentes a esta reunido.

Roberto Cassiano Guedes

José Daniel Rodrigues

Marco Aurélio de Thommazo

Wilson Paschoal dos Santos

José Ferreira Melo Filho
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Agenda de Reunides do Comité de Investimentos para 2016

Jan Fev Mar Abr Mai Jun
06 03 03 06 04 01
13 11 09 13 11 09
21 17 16 20 18 15
27 24 23 28 25 22
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