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Comité de Investimentos

Ata n° 57/2015 - Aos vinte e seis dias do més de novembro do ano de dois mil
e quinze, as dez horas, na sede do Bertprev, localizado a Rua Rafael Costabile,
596, centro - Bertioga-SP, reuniram-se os Srs. José Daniel Rodrigues -
Presidente, José Ferreira Melo Filho — Secretario, Roberto Cassiano Guedes,
Marco Aurélio de Thommazo e Wilson Paschoal dos Santos, membros do
Comité de Investimentos da autarquia. Iniciando os trabalhos, passou-se a
analise conjuntural de mercado e monitoramento de variaveis
macroecondmicas, constatados os seguintes parametros, com base no
Relatério Focus de 20/11/2015, merecedores de destaque:

indice Referéncia Exercicio | Situagdo - Previsao
Anterior Atual

Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2015 estavel 14,25 % 14,25 %
PIB Mediana agregada 2015 redugdo -3,10% -3,15%
Cotacdo do Dolar (final do periodo) Mediana agregada 2015 reducdo RS 3,96 RS 3,95
Taxa Selic (Méd. Prazo —F. P.) Mediana Top 5 2015 estdvel 14,25 % 14,25 %
IPCA (Curto Prazo) Mediana Top 5 2015 elevagdo 10,34 % 10,67 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 9828 d.u.) Anbima —25/11/2015 2015 elevagao 6,6354 % 6,8562 % y 4
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u.) Anbima —25/11/2015 2015 elevagdo 7,1409 % 7,2245 % L
Ibovespa BM&F —25/11/2015 2015 redugdo 47.247 p 46.867 p
Risco Brasil (JP Morgan) 25/11/2015 2015 elevagdo 405 411
Posicdo dos Investimentos Setembro/Outubro 2015 em Mil RS 227.768 RS 232.905

Presentemente o ambiente macroecondmico sofre pressdes motivadas
principalmente por instabilidade politica, com efeitos na queda do indice
Bovespa, elevacdo do risco pais e ETT) em todos os vértices. Também ha
manutencdo da pressao inflaciondria, com o IPCA superando a casa dos 10 %
em 2015 e proje¢des indicando que em 2016 excederd o teto da meta fixado
em 6,5 %. No segmento de renda varidvel o evento relevante a destacar diz
respeito a prisdao temporaria do CEO do Banco BTG Pactual por suposto
envolvimento na operac¢ao “Lava Jato”. Para minimizar o impacto, a instituicao
nomeou como substituto o economista Pérsio Arida, bastante respeitado no
mercado. Cumpre observar que os investimentos do Bertprev nos fundos do
BTG Pactual ndo contemplam papeis do proprio banco, que figura somente
como administrador e gestor dos fundos. No segmento de renda fixa, a carteira
do instituto foi beneficiada pelo recuo da ETTJ nas semanas anteriores,
apresentando desempenho apropriado e protegdo ante a elevagao da inflagao.
Na sequéncia, acusado o recebimento do relatério de investimentos com
posicdo de 25 de novembro de 2015, emitido pelo CAF com total de patrimdnio
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no valor de RS 242.292.661,42. Encerrando, foi emitida APR n? 095/2015, no
valor de RS 610.000,00 para pagamento da Folha de pagamento de
Aposentados e Pensionistas referente a competéncia novembro/2015 para
27/11/2015. Nada mais, foi encerrada a reunido as 15:50 horas, e lavrada em
ata pelo secretario e assinada pelos presentes a esta reunido.
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