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BERTPREM

Comité de Investimentos

Ata n° 58/2015 - Aos dois dias do més de dezembro do ano de dois mil e
quinze, as dez horas, na sede do Bertprev, localizado a Rua Rafael Costabile,
596, centro - Bertioga-SP, reuniram-se os Srs. José Ferreira Melo Filho -
Secretario, Roberto Cassiano Guedes, Marco Aurélio de Thommazo e Wilson
Paschoal dos Santos, membros do Comité de Investimentos da autarquia.
Iniciando os trabalhos, os presentes deliberam pela indicagdo do Sr. Roberto
Cassiano Guedes para presidir a reunido em razao da auséncia do Sr. José
Daniel Rodrigues, passando em seguida a andlise conjuntural de mercado e
monitoramento de varidveis macroeconOmicas, constatados os seguintes
pardmetros, com base no Relatério Focus de 27/11/2015, merecedores de
destaque:

indice Referéncia Exercicio | Situagdo - il
Anterior Atual
Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2015 estavel 14,25 % -%
PIB Mediana agregada 2015 redugdo -3,15% -3,19%
Cotacdo do Ddlar (final do periodo) Mediana agregada 2015 estavel RS 3,95 RS 3,95
Taxa Selic (Méd. Prazo —F. P.) Mediana Top 5 2015 estavel 14,25 % -%
IPCA (Curto Prazo) Mediana Top 5 2015 estavel 10,67 % 10,67 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 9828 d.u.) Anbima —01/12/2015 2015 elevacdo 6,8562 % 6,9415 %
| Tx.Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u.) Anbima —01/12/2015 2015 elevagao 7,2245 % 7,524 %
Ibovespa BM&F —01/12/2015 2015 redugdo 48.867 p 45.046 p
Risco Brasil (JP Morgan) 01/12/2015 2015 elevacdo 411 437 I\ ;
Posi¢do dos Investimentos Setembro/Outubro 2015 em Mil RS 227.768 RS 232.905 \J‘,

Desde a Ultima reunido pode-se constatar piora em todos os indicadores -
macroecondmicos observados, com destaque para a queda de quase 8,0% no
Ibovespa e elevacdo expressiva da ETTJ no vértice 1260 d.u.. A percepgdo de &“
risco medida pelo J.P.Morgan também se acentuou, com os efeitos da recessao [
econdmica devendo prolongar-se ao longo de todo o primeiro semestre do
proximo ano. No segmento de renda varidvel, todos os fundos sofreram com \"
variagdo negativa do Ibovespa, cabendo salientar que foi elaborado um |
relatério pormenorizado acerca dos fundos BTG Pactual Absoluto Institucional o/} .
e BTG Pactual Dividendos FIA, onde pode-se conferir ndo haver contaminagao -
das carteiras pelo risco institucional a que o banco estd exposto por conta da
prisdo do seu ex-CEO. No segmento de renda fixa, também houve impacto das
carteiras marcadas a mercado em razdo da elevagdo indiscriminada da ETTJ,
também cabendo salientar que o Fundo BTG Pactual IPCA FI RF também ndo foi
contaminado por problemas que envolvem o ex-presidente do banco. Em
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ambos os casos, o banco BTG Pactual figura como administrador e gestor dos
recursos de terceiros investidos nos fundos comentados, ndo havendo papeis
emitidos pela instituicdo que pudessem sujeitar os cotistas a risco de default.
Em resposta a solicitagdo do Conselho Fiscal dirigida ao Comité de
Investimentos, é emitido o memorando n2 12/2015-Cl com cépia ao Conselho
de Administracdo e arquivo no processo de credenciamento do banco.
Registra-se o comunicado da distribuidora de cotas do FIP KINEA PRIVATE
EQUITY Il CNPJ 16.437.148/0001-28 referente subscricdo de cotas no referido
fundo no valor de RS 508.000,00 conforme previsdo do regulamento, para
complemento do investimento na empresa ELIANE S.A.. Para atender tal
necessidade serd resgatado o montante de RS 508.000,00 do FUNDO
SANTANDER CORPORATE FIC FI REF DI no dia 10 de dezembro préximo, com
imediata remessa para aplica¢do, havendo emissdo dos APR’s n2 96 e 97/2015
respectivamente. Na sequéncia, acusado o recebimento do relatorio de
investimentos com posicdo de 01 de dezembro de 2015, emitido pelo CAF com
total de patrimdnio no valor de RS 235.846.263,57. Por fim fica definida com
item de pauta de proxima reunido ordindria a possibilidade de remanejamento
de investimentos do segmento de renda varidvel, dentre aqueles ja mantidos
pelo instituto visando otimizagdo do desempenho da carteira. Nada mais, foi
encerrada a reunido as 16:45 horas, e lavrada em ata pelo secretdrio e assinada
pelos presentes a esta reunido.

Roberto Cassiano Guedes

Marco Aurélio de Thommazo

Wilson Paschoal dos Santos

José Ferreira Melo Filho
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