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ESTADO DE SAO PAULO 

Comité de Investimentos 

Ata n° 59/2015 - A o s n o v e d i a s d o mês d e d e z e m b r o d o a n o d e d o i s m i l e 
q u i n z e , às d e z h o r a s , n a s e d e d o B e r t p r e v , l o c a l i z a d o à R u a R a f a e l Costábile, 
5 9 6 , c e n t r o - B e r t i o g a - S P , r e u n i r a m - s e o s S r s . José Ferreira Melo Filho -
Secretário, Roberto Cassiano Guedes, Marco Aurélio de Thommazo e Wilson 
Paschoal dos Santos, m e m b r o s d o Comité d e I n v e s t i m e n t o s d a a u t a r q u i a . 
I n i c i a n d o o s t r a b a l h o s , o s p r e s e n t e s d e l i b e r a m p e l a indicação d o Sr . R o b e r t o 
C a s s i a n o G u e d e s p a r a p r e s i d i r a reunião e m razão d a ausência d o Sr . José 
D a n i e l R o d r i g u e s , p a s s a n d o e m s e g u i d a à análise c o n j u n t u r a l d e m e r c a d o e 
m o n i t o r a m e n t o d e variáveis macroeconómicas, c o n s t a t a d o s o s s e g u i n t e s 
parâmetros, c o m b a s e n o Relatório F o c u s d e 0 4 / 1 2 / 2 0 1 5 , m e r e c e d o r e s d e i 
d e s t a q u e : 

í n d i c e R e f e r ê n c i a E x e r c í c i o S i t u a ç ã o 
P r e v i s ã o 

í n d i c e R e f e r ê n c i a E x e r c í c i o S i t u a ç ã o 
Anter ior Atual 

T a x a S e l i c ( f i n a l d e per íodo) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 5 es táve l 1 4 , 2 5 % 1 4 , 2 5 % 

P I B M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 5 r e d u ç ã o - 3 , 1 9 % - 3 , 5 0 % 

C o t a ç ã o d o Dólar ( f i n a l d o per íodo) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 5 es táve l F t $ 3 , 9 5 R $ 3 , 9 5 

T a x a S e l i c ( M é d . P r a z o - F. P . ) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 5 es táve l 1 4 , 2 5 % 1 4 , 2 5 % 

I P C A ( C u r t o P r a z o ) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 5 es táve l 1 0 , 6 7 % 1 0 , 6 7 % 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 9 8 2 8 d . u . ) A n b i m a - 0 8 / 1 2 / 2 0 1 5 2 0 1 5 e l e v a ç ã o 6 , 9 4 1 5 % 6 , 9 4 8 % 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 1 2 6 0 d . u . ) A n b i m a - 0 8 / 1 2 / 2 0 1 5 2 0 1 5 r e d u ç ã o 7 , 5 2 4 % 7 , 4 6 9 4 % 

I b o v e s p a B M & F - 0 8 / 1 2 / 2 0 1 5 2 0 1 5 r e d u ç ã o 4 5 . 0 4 6 p 4 4 . 4 4 3 p 

R i s c o B r a s i l ( J P M o r g a n ) 0 8 / 1 2 / 2 0 1 5 2 0 1 5 e l e v a ç ã o 4 3 7 4 5 3 

Pos ição d o s I n v e s t i m e n t o s S e t e m b r o / O u t u b r o 2 0 1 5 e m M i l R $ 2 2 7 . 7 6 8 R $ 2 3 2 . 9 0 5 \ 

N e s t a última s e m a n a , é o b s e r v a d a c e r t a estabilização d o s i n d i c a d o r e s 
macroeconómicos, s e n d o a p r o p r i a d o r e p e t i r a s indicações r e a l i z a d a s 
a n t e r i o r m e n t e p a r a a c a r t e i r a d e i n v e s t i m e n t o s d o B e r t p r e v , e m a n t e r e s t u d o s 
p a r a otimização n o s e g m e n t o d e r e n d a variável. C u m p r e a n t e c i p a r previsão d e 
i n v e s t i m e n t o e m títulos públicos a t r e l a d o s a o I P C A , c o m p e r s p e c t i v a de . 
realização a p a r t i r d o s e g u n d o decêndio d e j a n e i r o d e 2 0 1 6 s e f o r e m m a n t i d a s ; 
as t a x a s a t u a i s p a r a a E T T J , e s p e c i a l m e n t e p a r a o s v e n c i m e n t o s c o m p r e e n d i d o s 
e n t r e 2 0 2 4 e 2 0 3 5 , q u e a p r e s e n t a m prémio e x p r e s s i v o f r e n t e à m e t a a t u a r i a l . 
Q u a n t o a o m o n i t o r a m e n t o d o B a n c o B T G P a c t u a i , o s d a d o s disponíveis até o 
m o m e n t o não i n d i c a m o u r e c o m e n d a m r e s g a t e d o s v a l o r e s i n v e s t i d o s e m 
f u n d o s g e r i d o s p e l a instituição. N a sequência, a c u s a d o o r e c e b i m e n t o d o 
relatório d e i n v e s t i m e n t o s c o m posição d e 0 8 d e d e z e m b r o d e 2 0 1 5 , e m i t i d o 
p e l o C A F c o m t o t a l d e patrimônio n o v a l o r d e R $ 2 3 8 . 1 9 5 . 0 3 1 , 0 4 . N a d a m a i s , 



Ç^mtíàtÓa de ã^wtddência ÓTocial'dos oTemridoveá 

Pfy/dicm da Q/fíu/níc^da de Pòetàe<f.a 
ESTADO DE SÃO PAULO 

f o i e n c e r r a d a a reunião às 1 6 : 0 0 h o r a s , e l a v r a d a e m a t a p e l o secretário e 
a s s i n a d a p e l o s p r e s e n t e s a e s t a reunião. 

Roberto Cassiano Guedes 

Marco Aurélio de Thommazo 

Wilson Paschoal dos Santos 

José Ferreira Melo Filho 



*- Relatório de Investimentos 
H l K I 1 ' M K V 

TOTAl PATRIMÔNIO 238 195.031,04 

Títulos Públicos 82.582.698.93 
CP0184 CARTEIRA PRÓPRIA (NTNs) 82 582 b98,93 

Fundos que contenham somente títulos públicos 75.120.430,63 
152900 BTG PACTUAI IPCA Fl RENDA FIXA 1052 225.48 

CAIXA BRASIl 2024 VI TP RF 13 520 494,00 
xxx CAIXA 8RA5U 2030II TP 10527.054,00 

201496 CAIXA Fl BRA5II IMA B 5 TP RF LP 1 190 537.82 
CAIXA Fl BRASIL IMABS+ TP RF LP 745.240,12 

233651 I1AU INSTITUCIONAI INFLAÇÃO 5 RF FIC 1.648.956,33 
286028 SANTANDER IMA B 5 TIT PUBLIC FIC RF 1 480 110,68 

BB PREVIDENCIARIO RF IMABS* TP 1 036 940.76 
30O22S ITAÚ RF IMABS* FIC Fl 761 525.48 

BB PRf V RF TP VII Fl 43 157 345,96 
Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa IMA e IDkA -

Fundos Renda Fi»a / Referenciados Renda Fixa CDI 29.071.619,31 
067601 SANTANDER FICFI CORPORATE REF Dl 5352 506.22 
067601 SANTANDER FICFI CORPORATE REF Dl 712 837,11 

xxx BB PREVIDENCIARIO RF TÍTULOS PÚBLICOS IPCA Fl 11.172.094,06 
XXX BB PREV TP IPCA III 8 309 295.92 
XXX FIC CAIXA BRASIL 2018 1 TP RF 3 524 886,00 

314331 QUEST YIELD FIC Rf LP 
Fl Renda Fixa Crédito Privado 2 199 702,15 
BB PRFV RF CRf D PRIV IPCA III 2.199 702,15 
Fundos de Renda Variável 13.420.606,49 

244333 HSBC FICFI ACOES REGIMES PREVIDÊNCIA 
157661 GF PROGRAMADO IBOV ATIVO FIA 1 141 324,23 
208507 ITAU RPI ACOES IBOVESPA FICFI 12 279 282,26 

Fundos de Renda Variável 31.029 496,42 
240737 QUEST SMAU CAPS FIC AÇÔf S 1.295.778,79 
145327 QUEST AÇÔES FIC FIA 1 354 555,56 
258733 GERAÇÃO FUIUROSELEÇAOFIA 1.984 970,84 
250392 GF DIVIDENDOS Fl AÇOES 990 945,85 
252311 BTG ABSOLUTO INSTITUCIONAL 17 137 644,15 
206032 BTG PACTUAI DIVIOFNDOS FIA 8 265 601,23 

Fl em Participações 5.483.314,22 
x x x FIC DE FIP KINEA II 5483 314.22 
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