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Comité d e I n v e s t i m e n t o s 

Ata n° 60/2015 - A o s d e z e s s e i s d i a s d o mês d e d e z e m b r o d o a n o d e d o i s m i l e 
q u i n z e , às d e z h o r a s , n a s e d e d o B e r t p r e v , l o c a l i z a d o à R u a R a f a e l Costábile, 
5 9 6 , c e n t r o - B e r t i o g a - S P , r e u n i r a m - s e o s S r s . José Daniel Rodrigues -
Presidente, José Ferreira Melo Filho - Secretário, Roberto Cassiano Guedes, 
Marco Aurélio de Thommazo e Wilson Paschoal dos Santos, m e m b r o s d o 
Comité d e I n v e s t i m e n t o s d a a u t a r q u i a . I n i c i a n d o o s t r a b a l h o s , p a s s a m o s à 
análise c o n j u n t u r a l d e m e r c a d o e m o n i t o r a m e n t o d a s variáveis 
macroeconómicas, c o n s t a t a d o s o s s e g u i n t e s parâmetros, c o m b a s e n o 
Relatório F o c u s d e 1 1 / 1 2 / 2 0 1 5 , m e r e c e d o r e s d e d e s t a q u e : 

índice Referência Exercício Situação Previsão índice Referência Exercício Situação Anterior Atual 
T a x a S e l i c ( f i n a l d e período) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 5 estável 1 4 , 2 5 % 1 4 , 2 5 % 

P I B M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 5 redução - 3 , 5 0 % - 3 , 6 2 % 

Cotação d o Dólar ( f i n a l d o período) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 5 redução R $ 3 , 9 5 R $ 3 , 9 0 

T a x a S e l i c (Méd. P r a z o - F. P.) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 5 estável 1 4 , 2 5 % 1 4 , 2 5 % 

I P C A ( C u r t o P r a z o ) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 5 redução 1 0 , 6 7 % 1 0 , 6 1 % 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 9 8 2 8 d . u . ) A n b i m a - 1 5 / 1 2 / 2 0 1 5 2 0 1 5 elevação 6 , 9 4 8 % 7 , 0 9 3 % 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 1 2 6 0 d . u . ) A n b i m a - 1 5 / 1 2 / 2 0 1 5 2 0 1 5 elevação 7 , 4 6 9 4 % 7 , 5 6 7 1 % 

I b o v e s p a B M & F - 1 5 / 1 2 / 2 0 1 5 2 0 1 5 elevação 4 4 . 4 4 3 p 4 4 . 8 7 1 p 

R i s c o B r a s i l ( JP M o r g a n ) 1 5 / 1 2 / 2 0 1 5 2 0 1 5 elevação 4 5 3 4 6 5 (; 

Posição d o s I n v e s t i m e n t o s O u t u b r o / N o v e m b r o 2 0 1 5 e m M i l R $ 2 3 2 . 9 0 5 R $ 2 3 5 . 5 9 7 

O s i n d i c a d o r e s económicos a t u a i s a p o n t a m p a r a a deterioração d o a m b i e n t e , 
e s p e c i a l m e n t e n a percepção d e r i s c o v e r i f i c a d a p e l o E M B I + m e d i d o p e l o JP 
M o r g a n e também p e l a ETTJ e m t o d o s o s vértices. O s d e m a i s parâmetros 
a p r e s e n t a r a m c e r t a e s t a b i l i d a d e . S e g u e m válidas a s indicações a n t e r i o r e s p a r a 
o s s e g m e n t o s d e r e n d a f i x a e r e n d a variável v i s a n d o alocação d e r e c u r s o s 
f u t u r o s . A c u s a d o o r e c e b i m e n t o d a a t a d o C A ( 2 6 d e n o v e m b r o d e 2 0 1 5 ) q u e 
s o l i c i t a a o comité d e i n v e s t i m e n t o a informação e m a t a d o m o v i m e n t o d e 
aplicações d o m e n s a l i n d e p e n d e n t e d e emissão d o A P R ; i n f o r m a m o s q u e e m 
a t a as movimentações já são r e g i s t r a d a s s e m a n a l m e n t e q u a n d o o c o r r i d a s , e a 
consolidação é t a r e f a a d m i n i s t r a t i v a d o i n s t i t u t o . R e c e b i d a a v i s i t a d o Sr . C e s a r 
e S r t a . C h r i s t i e , r e p r e s e n t a n t e s d o B a n c o Itaú, q u e e x p l a n a r a m s o b r e o 
m e r c a d o económico, s o b o s últimos a c o n t e c i m e n t o s políticos q u e o c o r r e m n o 
país e a apresentação d e p r o d u t o s d a instituição. Também r e c e b e m o s o Sr . 
Vinícius d a c o n s u l t o r i a d a Crédito & M e r c a d o q u e c o m e n t o u a situação d o 
B a n c o B T G P a c t u a i . A e s s e r e s p e i t o o comité a c r e s c e n t a q u e é e s p e r a d a u m a 
redução n o v a l o r d o patrimônio a d m i n i s t r a d o p e l o f u n d o s d e ações d o B T G e m 
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razão d o s r e s g a t e s s o l i c i t a d o s a o f i n a l d o mês d e n o v e m b r o d e 2 0 1 5 t e v e 
liquidação f i n a n c e i r a a p a r t i r d o último decénio d e d e z e m b r o d e 2 0 1 5 . Também 
f i c a r e g i s t r a d o q u e será a g e n d a d a u m a reunião c o m o r e p r e s e n t a n t e d o B a n c o 
B T G e , a s s i m q u e c o n f i r m a d a será c o m u n i c a d a a o s C o n s e l h o s A d m i n i s t r a t i v o e 
F i s c a l . P r o s s e g u i n d o , c o n f o r m e solicitação d o s e t o r f i n a n c e i r o d o I n s t i t u t o f o i 
e m i t i d a a A P R n ^ 0 9 8 / 2 0 1 5 d e r e s g a t e d o f u n d o S A N T A N D E R F ICF I C O R P O R A T E 
R E F D l , n o v a l o r d e R $ 5 4 0 . 0 0 0 , 0 0 p a r a p a g a m e n t o d a f o l h a d e a p o s e n t a d o s e 
p e n s i o n i s t a s r e f e r e n t e a o 1 3 5 salário d e 2 0 1 5 . N a sequência, a c u s a d o o 
r e c e b i m e n t o d o relatório d e i n v e s t i m e n t o s c o m f e c h a m e n t o d a competência 
n o v e m b r o / 2 0 1 5 , n o v a l o r d e R $ 2 3 5 . 5 9 7 . 6 6 0 , 7 0 e também o relatório c o m a 
posição d e 1 5 d e d e z e m b r o d e 2 0 1 5 n o v a l o r d e R $ 2 3 6 . 6 9 2 . 1 1 9 , 4 9 , e m i t i d o 
p e l o C A F o q u a l s o l i c i t a m o s revisão d o relatório e s p e c i a l m e n t e d o f u n d o 
S A N T A N D E R C O R P O R A T E . N a d a m a i s , f o i e n c e r r a d a a reunião às 1 6 : 5 0 h o r a s , e 
l a v r a d a e m a t a p e l o secretário e a s s i n a d a p e l o s p r e s e n t e s a e s t a reunião. 

José Daniel Rodrigues 

Marco Aurélio de Thommazo 

Roberto Cassiano Guedes 

Wilson Paschoal dos Santos 

José Ferreira Melo Filho 
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Relatório de Investimentos Novembro 2 0 1 5 

ÍVOlUÇ> PI 29 886 795.87 

TOTAL PATRIMÔNIO 235.597.660,70 100,0% 

••Recusros em tramito/ Disponibilidade 0.000% 

RECURSOS EM TRÂNSITO 0,000% 
Títulos Públicos 82.000.194.77 34,805% 100,00% 40.00% 5,20% 

Cl' 0184 CARTEIRA PRÓPRIA (NTNS) 82.000 194.V7 34,805% 
Fundos que contenham somente titulos públicos 71.939.600,39 31,38% 100.00% 60,00% 28.62% 

152900 BTG PACTUAI IPCA 11 RENOA FIXA 1 045.254.67 0.444% 

CAIXA BRA5IL 7024 VI TP Rf 13 077 974.00 5,551% 

uu CAIXA BRASIl 2030 II TP 10 137 572.00 4.303% 

251496 CAIXA Fl BRASIL IMA B 5 TP RI IP 1 174 944.2S 0,499% 

CAIXA Fl BRASll. IMA85* TP RF IP 718.359.34 0.305% 

233651 ITAU INSIIUK IONAL INFLAÇÃO S RF FIC 1 638 933.40 0.696% 
286028 SANÍANDER IMA B 5 T ÍT PUBLIC FIC RF 1 471 04B.90 0.674% 

BB PREVIDENCIARIO RF IMA85- TP 1 027 689.33 0.436% 

300??s ITAU RF IMARS* FIC I I 754 6/5,47 0.320% 

BBPRFVRF TP VII ri 4? 893 149.03 18.206% 

Fundos Renda fixa / Referenciados Renda Fixa IMA e IDkA - 0,000% 80,00% 40,00% 40.00*. 

Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa CT5I 2(850.202.32 12,25% 30.00% 30,00% 17,75% 

067601 SANTANDER FICFl CORPORATE REF Dl S 240 b96.64 2.224% 

067601 SANTANDER ÍICFI CORPORATE REF Dl 7?1 950.86 0,306% 

XXX BB PRF VIDf Nt IARIO RF TIT UIOS PÚBl IC OS IPCA Fl l i 0/0 341,09 4.699% 

XXX B6PREVTP IPCA III 8 280 726.73 3.515% 

XXX FIC CAIXA BRASIL 2018 1 TP RF 3 536 48/01) 1.501% 

Fl Renda Fixa Crédito Privado 2 181 386.61 0.93% 5.00% 1.00*. 2,07% 

BB PREV RF CRÉO PRiV IPCA III .' 183 386 61 0.927% 

Fundos de Renda Variável 13 274 711.77 5,63% 30.00% 20,00% 14,37% 

157661 GF PROGRAMADO IBOV ATIVO 1 IA 1.134 380,9/ 0.481% 

208S07 ITAU RPl ACOIS IBOVFSPA FlCFI 12 140 330.80 5.153% 

Fundos de Renda Variável 30.588 201.48 12.98% 15,00% 15,00% 2.02% 

240737 QUEST SMALL CAPS FIC AÇOFS 1 282 059.73 0.544% 

145327 QUESTAÇOCSFICHA 1.345.265.55 0 ,5/1% 

258733 GERAÇÃO FUTURO SEIEÇAO HA 1 972.762.23 0,837% 

25039? GF OIVIDENDOS ri AÇOES 994.629.97 0,422% 

252311 BTG ABSOLUTO INSTITUCIONAL 16 860 814.96 7,157% 
206032 BTG PACTUAI OlVDfNPOS FIA 8 132 669.04 3,452% 

Fl Muttimerdado aberto • 0,000% 5,00% 5.00% 
xxx XXX 0,CJ0O% 

Fl em Participações 5483 314.2? 2.33% 5.00% 5,00% 2.67% 
XXX FIC DF F1P KINEA il 5 483 314,2? 2 327% 

Fl Imobiliário - cotas negociadas em bolsa - 0,00% 2,00% 2.00% 

XXX XXX 0.00% 

14.51% 
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TOT Al PATRIMÓNIO 236.692.119,49 

Títulos Públicos 82 038 561.84 

CP 0184 CARTEIRA PRÓPRIA (NTNs) 8? 038 561,84 
Fundos que contenham somente títulos públicos 74.506.756,92 

152900 BTG PACTUAL IPCA f 1 RENDA FIXA 1 054 236.76 
CAIXA BRA5II 2024 VI TP RF 13 211 640.00 

XXX CAIXA BRASIC 2030 II TP 10 163 460.80 
.'5149t> CAIXA F1 BRASIL IMA B 5 TP RF IP 1 183 620.52 

CAIXA f 1 BRASIl IMABS» TP RF IP 722 942.78 
233651 ITAU INSTITUCIONA1 INFLAÇÃO 5 RF FIC 1 651.083,17 
;«*I02K SAN 1ANDÍ R IMA B 5 TIT PURIIC F lí HF 1 482 067,89 

RH PRf VIOFNCIARIO RF IMAB5» TP 1 034 278,89 
300225 ITAU RF IMAB5» FIC Fl 759517,47 

BB PREVRF TP VII Fl 43 243 908,64 
Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa IMA e IDkA -

Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa CDI 29.028.434,60 
067601 SANTANOER FICE1 CORPORATE REF 01 5 296.030,82 
067601 SANTANDER FIC Fl CORPORATE REF 1)1 64869S.13 

XXX BB PREVIDENCIARIO RF TÍTULOS PÚBLICOS IPC A Fl 1 1 174 262,01 
XXX BB PREV TP IPCA III 8 345.611.64 
XXX FIC CAIXA BRASIL 2018 1 TP RF 3 563 835,00 

314331 QUEST YIELD FIC RF LP 
Fl Renda Fixa Crédito Privado 2.200 709.S8 
BB PRfcV RF CREO PRIV IPCA III 2 200 709.58 
Fundos de Renda Variável 13.291 389,29 

244333 HSBC FICFI ACOES REGIMES PREVIDÊNCIA 
157661 G F PROGRAMADO IBOV ATIVO FIA 1 115 943,55 
208507 ITAU RPI ACOES IBOVCSPA FICFI 12 1/5 445,74 

Fundos de Renda Variável 30.791.648,17 
240737 QUEST SMALL CAPS FIC AÇÔES 1 265 121.55 
145327 QUEST A Ç O E S F I C FIA 1 338 098,90 
258733 GE RAÇÃO FUTURO S R E Ç À O FIA 1 953 697.54 
250392 GF DIVIDENDOS Fl AÇOES 9bS 087.55 
252311 BTG ABSOLUTO INSTITUCIONAL 17 038 506.60 
20603? BTG PACTUAL DIVIDENDOS FIA 8 231 136,03 

Fl em Participações 5.483 314,22 

XXX FIC DE FIPKINEAII 5 483 314,22 
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Pol í tKJ tft SaMeOWK 

iftvejtimfnto E « | U C » 0 « . 30.980.754.66 15,06% 
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