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ESTADO DE SAO PAULO 

Comité de Investimentos 
Ata n° 61/2015 - A o s v i n t e e u m d i a s d o mês d e d e z e m b r o d o a n o d e d o i s m i l e 
q u i n z e , às d e z h o r a s , n a s e d e d o B e r t p r e v , l o c a l i z a d o à R u a R a f a e l Costábile, 
5 9 6 , c e n t r o - B e r t i o g a - S P , r e u n i r a m - s e o s S r s . José Daniel Rodrigues -
Presidente, José Ferreira Melo Filho - Secretário, Roberto Cassiano Guedes, 
Marco Aurélio de Thommazo e Wilson Paschoal dos Santos, m e m b r o s d o 
Comité d e I n v e s t i m e n t o s d a a u t a r q u i a . I n i c i a n d o o s t r a b a l h o s , p a s s a m o s à 
análise c o n j u n t u r a l d e m e r c a d o e m o n i t o r a m e n t o d a s variáveis 
macroeconómicas, c o n s t a t a d o s o s s e g u i n t e s parâmetros, c o m b a s e n o 
Relatório F o c u s d e 1 8 / 1 2 / 2 0 1 5 , m e r e c e d o r e s d e d e s t a q u e : 

índice Referência Exercício S i tuação 
Previsão 

índice Referência Exercício S i tuação 
Anterior Atual 

T a x a S e l i c ( f i n a l d e período) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 5 estável 1 4 , 2 5 % 1 4 , 2 5 % 

P I 8 M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 5 elevação - 3 , 6 2 % - 3 , 7 0 % 

Cotação d o Dólar ( f i n a l d o período) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 5 estável R $ 3 , 9 0 R $ 3 , 9 0 

T a x a S e l i c (Méd. P r a z o - F. P.) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 5 estável 1 4 , 2 5 % 1 4 , 2 5 % 

I P C A ( C u r t o P r a z o ) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 5 elevação 1 0 , 6 1 % 1 0 , 7 3 % 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 9 8 2 8 d . u . ) A n b i m a - 1 8 / 1 2 / 2 0 1 5 2 0 1 5 elevação 7 , 0 9 3 % 7 , 1 7 8 4 % ., 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 1 2 6 0 d . u . ) A n b i m a - 1 8 / 1 2 / 2 0 1 5 2 0 1 5 redução 7 , 5 6 7 1 % 7 , 3 8 2 9 % ' 

I b o v e s p a B M & F - 1 8 / 1 2 / 2 0 1 5 2 0 1 5 redução 4 4 . 8 7 1 p 4 3 . 9 1 0 p 

R i s c o B r a s i l ( JP M o r g a n ) 1 8 / 1 2 / 2 0 1 5 2 0 1 5 elevação 4 6 5 5 2 4 

Posição d o s I n v e s t i m e n t o s O u t u b r o / N o v e m b r o 2 0 1 5 e m M i l R $ 2 3 2 . 9 0 5 R $ 2 3 5 . 5 9 7 

O s f a t o r e s r e l e v a n t e s q u e i n f l u e n c i a r a m a e c o n o m i a d e s d e a última s e m a n a 
f o r a m : o r e b a i x a m e n t o d e roting s o b e r a n o d o B r a s i l , a substituição d o m i n i s t r o r 
d a f a z e n d a e o tão e s p e r a d o a u m e n t o d o s j u r o s a m e r i c a n o s . A p e s a r d a 
importância d e t a i s f a t o r e s , o s a g e n t e s económicos já a t u a v a m c o m 
p e r s p e c t i v a d e t a i s a c o n t e c i m e n t o s , o q u e r e d u z i u o s i m p a c t o s n o s i n d i c a d o r e s ^ 
macroeconómicos já r u i n s d e l o n g a d a t a . P a r a o s i n v e s t i m e n t o s d o B e r t p r e v , .. 
s e g u e o p l a n e j a m e n t o f o r m u l a d o a n t e r i o r m e n t e t a n t o p a r a o s e g m e n t o d e 
r e n d a f i x a , c o m o p a r a o s e g m e n t o d e r e n d a variável. F ica r e g i s t r a d o q u e a 
reunião c o m o r e p r e s e n t a n t e d o B a n c o B T G será n o d i a 0 6 d e j a n e i r o d e 2 0 1 6 
as 0 9 : 3 0 h s , s e n d o c o n v i d a d o s através d o m e m o . N 5 0 1 3 / 1 5 o s p r e s i d e n t e s d o s 
c o n s e l h o s a d m i n i s t r a t i v o e f i s c a l , c o m o também o s d e m a i s i n t e g r a n t e s . 
P r o s s e g u i n d o , c o n f o r m e solicitação d o s e t o r f i n a n c e i r o d o I n s t i t u t o f o i e m i t i d a 
a A P R n ? 0 9 9 / 2 0 1 5 d e r e s g a t e d o f u n d o S A N T A N D E R F ICF I C O R P O R A T E REF D l , 
n o v a l o r d e R $ 6 0 0 . 0 0 0 , 0 0 p a r a p a g a m e n t o d a f o l h a d e a p o s e n t a d o s e 
p e n s i o n i s t a s r e f e r e n t e à competência d e z e m b r o / 2 0 1 5 . N a sequência, a c u s a d o 
o r e c e b i m e n t o d o relatório d e i n v e s t i m e n t o s c o m a posição d e 1 8 d e d e z e m b r o 



ESTADO DE SÃO PAULO 

d e 2 0 1 5 n o v a l o r d e R $ 2 3 6 . 5 9 5 . 7 1 9 , 2 2 , e m i t i d o p e l o C A F . C o m r e s p e i t o a o 
p e d i d o d e revisão d o último relatório d e i n v e s t i m e n t o s , f o i i n f o r m a d o p e l o C A F 
q u e n a q u e l a o p o r t u n i d a d e não f o i f e i t o o r e p a s s e e m s u a t o t a l i d a d e d a 
contribuição m e n s a l d a competência n o v e m b r o / 2 0 1 5 . N a d a m a i s , f o i 
e n c e r r a d a a reunião às 1 2 : 3 0 h o r a s , e l a v r a d a e m a t a p e l o secretário e a s s i n a d a 
p e l o s p r e s e n t e s a e s t a reunião. 

José Daniel Rodrigues 

Marco Aurélio de Thommazo 

Roberto Cassiano Guedes 

Wilson Paschoal dos Santos 

José Ferreira Melo Filho 

(1 i 1 



' Relatório d e I n v e s t i m e n t o s 
K l K I P R I % 

ANBIMA 

TOTAL PATRIMÔNIO 236.595.719,22 

Títulos Públicos 81.975.831,66 
CP 0184 CARTEIRA PRÓPRIA INTNs) 81 975 831,66 

Fundos que contenham somente títulos públicos 74.730.765,19 
1S2900 BTG PACTUAI IPCA Fl RI'NOA FIXA 1.058822,74 

CAIXA BRA5IL 2024 VI TC RF 13 284 375,00 
XXX CAIXA BRASIl 2030 II TP 10.151.776,80 

251496 CAIXA Fl BRASIt IMA B 5 IP RI LP 1 188 099,36 
CAIXA Fl BRAMI IMABS* TP RF LP 721 004.68 

233651 ITAU INSTITUCIONAl INI LAÇÃO 5 RI F IC 1.657.437,24 
286028 SAN1ANDFR IMA B 5 1 1 1 PUBLIC FIC RF 1 487 776.09 

BBPRiVIOI N< IARIO RF IMABSi IP 1 031 542,43 
30022b ITAU RI IMAB5* 11< 1 1 757 778.91 

BB PRFV RI i r VII H 43 392 151.94 
Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa IMA e IDkA -

Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa CDI 28.493.184,60 
067601 S A N 1 ANDFR FICFI COHCORATÍ RFF Di 4 764 375.59 
067601 SANTANDER Fll 11 (. ORPORATF RÍF 0 1 545 697,87 

XXX BB PREVIDf NC IARIO RI 1ITULOS PÚBLICOS IPCA Fl 11.248 367,78 
XXX BB PRFV TP IPCA III 8 363 504,36 
XXX f IC CAIXA BRASIL 7018 1 IP RI ) 571 239,00 

314331 QUESTYIELD FIC RF LP 
Fl Renda Fixa Crédito Privado 2.216.638,25 
BB PREV RF CRED CRIV IPÍ A III 2 216.638.25 
Fundos de Renda Variável 13.374.416,83 

244333 HSBC FICFI ACOFS REGIMES PRIVIUf NOA 
157661 GF PROGRAMADO IBOV Al IVO FIA 1 108 3 3 5 , 0 8 
208507 ITAU RPI ACOES IBOVf SPA FICFI 12 266 081.7S 

Fundos de Renda Variável 30.867.266,34 
240737 OUCST SMAll CAPS FIC AÇÔES 1.255.720,07 
145327 QUEST AÇÔES ric. FIA 1 340 328.13 
258733 GERAÇÃO FUTURO SELEÇÃO FIA 1954 159,70 
250392 GF DIVIDENDOS Fl AÇÒES 956.354,32 
752311 BTG ABSOLU10 INSUTUOONAL 17 079 0 3 3 , 4 7 

206032 BTG PACTUAI DIVIDENDOS FIA 8 281 0/0,65 
f 1 em Participações 5483.314,22 

XXX 1 1 ( íil FIP UNI A li 5 443.314,22 
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W U s D o / M 205.711.364,83 16,55% 
tvotwcao Pl 30.884.354,39 15,01% 
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Enquadramento 

Artigo 7*. Inciso I, Aline* A 

Artigo 7', IncrtO I, Aline» B 

Artigo 7*. Incuo III 

Artigo 7", Inctjo IV 

Artigo 7*. Inciio Vil Aline» B 

Arrigo 8". Inrtio I 
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A n « a 8", Inciso V 


