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Ata n° 62/2015 - A o s v i n t e e o i t o d i a s d o mês d e d e z e m b r o d o a n o d e d o i s m i l 
e q u i n z e , às n o v e h o r a s , n a s e d e d o B e r t p r e v , l o c a l i z a d o à R u a R a f a e l Costábile, 
5 9 6 , c e n t r o - B e r t i o g a - S P , r e u n i r a m - s e o s S r s . José Daniel Rodrigues -
Presidente, José Ferreira Melo Filho - Secretário, Roberto Cassiano Guedes, 
Marco Aurélio de Thommazo e Wilson Paschoal dos Santos, m e m b r o s d o 
Comité d e I n v e s t i m e n t o s d a a u t a r q u i a . I n i c i a n d o o s t r a b a l h o s , p a s s a m o s à 
análise c o n j u n t u r a l d e m e r c a d o e m o n i t o r a m e n t o d a s variáveis 
macroeconómicas, c o n s t a t a d o s o s s e g u i n t e s parâmetros, c o m b a s e n o 
Relatório F o c u s d e 2 4 / 1 2 / 2 0 1 5 , m e r e c e d o r e s d e d e s t a q u e : 

índice Referência Exercício Situação 
Previsão 

índice Referência Exercício Situação Anterior 
(Ex.2015) 

Atual 
(Ex.2016) 

T a x a S e l i c ( f i n a l d e período) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 5 elevação 1 4 , 2 5 % 1 5 , 2 5 % 

P I B M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 5 elevação - 3 , 7 0 % - 2 , 8 1 % 

Cotação d o Dólar ( f i n a l d o período) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 5 elevação R $ 3 , 9 0 R $ 4 , 2 0 

T a x a S e l i c (Méd. P r a z o - F. P.) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 5 redução 1 4 , 2 5 % 1 3 , 0 0 % 

I P C A ( C u r t o P r a z o ) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 5 redução 1 0 , 7 3 % 6 , 4 9 % 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 9 8 2 8 d . u . ) A n b i m a - 2 4 / 1 2 / 2 0 1 5 2 0 1 5 elevação 7 , 1 7 8 4 % 7 , 2 2 9 % 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 1 2 6 0 d . u . ) A n b i m a - 2 4 / 1 2 / 2 0 1 5 2 0 1 5 redução 7 , 3 8 2 9 7 , 3 5 2 3 % 

I b o v e s p a B M & F - 2 3 / 1 2 / 2 0 1 5 2 0 1 5 elevação 4 3 . 9 1 0 p 4 4 . 0 1 4 p £ 

R i s c o B r a s i l ( JP M o r g a n ) 2 1 / 1 2 / 2 0 1 5 2 0 1 5 elevação 5 2 4 5 4 5 

Posição d o s I n v e s t i m e n t o s O u t u b r o / N o v e m b r o 2 0 1 5 e m M i l R $ 2 3 2 . 9 0 5 R $ 2 3 5 . 5 9 7 

C u m p r e o b s e r v a r i n i c i a l m e n t e q u e o relatório t r a z p e l a p r i m e i r a v e z 
i n d i c a d o r e s p a r a o próximo exercício q u e s i n a l i z a m m a i s u m a n o ( o q u a r t o 
c o n s e c u t i v o ) d e turbulências e d i f i c u l d a d e s económicas. M e r e c e d e s t a q u e a 
e x p e c t a t i v a d e elevação d a t a x a SELIC p a r a 1 5 , 2 5 % a o f i n a l d o próximo a n o , 
projeção d e I P C A r o n d a n d o a b a n d a s u p e r i o r d a m e t a e retração d o P I B s e 
a p r o x i m a n d o d e - 3 , 0 0 % . P o r f i m , d e v e - s e n o t a r q u e o a m b i e n t e político 
c o n f l a g r a d o p o d e s e r c o n s i d e r a d o o a g e n t e p r i n c i p a l d a i n s t a b i l i d a d e 
económica n o c u r t o p r a z o , o q u e f i c a f a c i l m e n t e d e m o n s t r a d o p e l o 
c o m p a r a t i v o d o r i s c o s o b e r a n o d e B r a s i l e A r g e n t i n a , o n d e a última p a s s o u a 
e x i b i r i n d i c a d o r m a i s favorável d e s d e reversão d e e x p e c t a t i v a s d e c o r r e n t e s d a 
mudança d e g o v e r n o , m a i s c o m p r o m e t i d o c o m políticas económicas q u e 
f a v o r e c e m o equilíbrio f i s c a l . S e g u e m indicações d e s t e comité p e l a 
manutenção d o s i n v e s t i m e n t o s n o s s e g m e n t o s d e R e n d a F i x a e R e n d a Variável, 
c o m p e r s p e c t i v a m a n t i d a p o r aplicações e m títulos públicos a p a r t i r d e j a n e i r o 
d e 2 0 1 6 , tão l o g o i n g r e s s e m r e c u r s o s d o s r e p a s s e s previdenciários d a 



ESTADO DE SÃO PAULO 

competência d e z e m b r o / 1 5 . N a sequência, a c u s a d o o r e c e b i m e n t o d o relatório 
d e i n v e s t i m e n t o s c o m a posição d e 2 3 d e d e z e m b r o d e 2 0 1 5 n o v a l o r d e R $ 
2 3 5 . 9 4 0 . 0 5 3 , 4 1 , e m i t i d o p e l o C A F . C o m relação à sugestão d o C A . c o n f o r m e 
a t a d e 1 7 d e d e z e m b r o d e 2 0 1 5 , r e l a c i o n a d a às aplicações j u n t o a o B a n c o B T G 
P a c t u a i , o comité informará p o r m e m o r a n d o à Presidência q u e não a p e n a s e m 
relação a t a i s i n v e s t i m e n t o s , m a s q u a n t o à t o t a l i d a d e d a c a r t e i r a , são 
r e a l i z a d a s avaliações s e m a n a i s obrigatórias a c e r c a d a conveniência e 
o p o r t u n i d a d e d e aplicações e r e s g a t e s p o r m e n o r i z a d a s n a s a t a s d a s reuniões 
ordinárias l o g o d e p o i s d a avaliação d o cenário macroeconómico. 
A d i c i o n a l m e n t e e m relação à sugestão p a r a aquisição d e T P s a s u a v i a b i l i d a d e 
também é e s t u d a d a s e m a n a l m e n t e c o m o c o n s t a e m a t a s a n t e r i o r e s , c o m 
e x p e c t a t i v a d e realização d e operação a p a r t i r d o s e g u n d o decénio d e j a n e i r o 
próximo. P o r f i m f i c a r e i t e r a d o o c o n v i t e a o s c o n s e l h e i r o s p a r a a participação 
e m n o s s a s reuniões e e s p e c i a l m e n t e n o próximo d i a 0 6 d e j a n e i r o , o n d e o 
r e p r e s e n t a n t e d o B a n c o B T G P a c t u a i fará u m a exposição s o b r e o s últimos f a t o s 
r e l a c i o n a d o s a o s i n v e s t i m e n t o s e f u n d o s a d m i n i s t r a d o s p e l o b a n c o . N a d a m a i s , 
f o i e n c e r r a d a a reunião às 1 1 : 3 0 h o r a s , e l a v r a d a e m a t a p e l o secretário e 
a s s i n a d a p e l o s p r e s e n t e s a e s t a reunião. 

José Daniel Rodrigues 

Marco Aurélio de Thommazo 

Roberto Cassiano Guedes 

Wilson Paschoal dos Santos 

José Ferreira Melo Filho 



Relatório de investimentos 
I BI K I l l Hl > 

TOTAL PATRIMÔNIO 235.940.053,41 

Títulos Públicos 82770.689,40 

CP 0184 C ARTEIRA PRÓPRIA (NTNs' 82 .'20089.40 
fundos que contenham somente títulos públicos 74.800.688,89 

152900 BTG PACTUAI IPCA Fl Rf NDA MXA 1 062 579,12 
CAIXA BPAMI 7024 VI TP RI 13 274.118.00 

OOI CAIXA BRASIl 2030 II 1P 10.158 603,70 
2b1490 (.AIXA f 1 BHASII IMA fi 5 TP Rf LP 1 i y 1 744,87 

CAIXA Fl BRASIl IMABS-i 1 P Rí IP 119 285.30 
233051 ITAU INSTITUCIONAL iW 1AÇÀCIS RF MC 1 b02 089.50 
286028 SANTANDER IMA B S I I I PUBUC FIC RI 1 492 491.72 

EB PREVIOENCIARIO RF IMAS5* TP 1 029 720,29 
300725 I1AU RF IMAB5- FIC Fl 756.107,91 

BB PRfV RF TP VI: Fl 43 513 848.98 
Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda fixa IMA e IIJkA • 

Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fina CDI 28.674.531,96 
067001 SAN! ANOCR FICH CORPORATf Rff Dl 4 899 035.22 
00 7601 SANTANDER FICH CORPORATI REF Dl 54tj 507,05 

XXX BB PREVIOENCIARIO Rf TÍTULOS PLIBIICOS IP< A Fl 11 .'00.951,65 
*>> Bfl PREV TP IPCA III 8 382 701,4! 
xxx FIC CAIXA BRASIl 7018 11 P Hl 3.579.216.00 

314331 QUEST ViELD FiC Rf IP 
Fl Renda Fixa Crédito Privado 2.220969,54 
BB PREV Rf CRED PRIV IPCA III 2.220 909.54 
fundos de Renda Variável 12.973.566.94 

244333 HSBC FlCfl ACOES REGIMES PREVIDÊNCIA 
157661 Gf PROGRAMADO IBOV ATIVO FIA 1 103251.01 
208507 IIAU RPI ACOÍ S IBOVESPA ITCFI 11.869 815.93 

fundos de Renda Variável 30.052.800,11 
24073/ QUEST SMAII CA PS riC AÇftfS 1.235.803,03 
145327 011LST AÇÔfS ITC FIA 1 292 585,03 
25873^ Cif RAÇÁO ' MfURO 511 ff, AO HA J 943.212 '6 
250392 II 151 6')í 

252311 BKi A l ' • 1 • 

206032 SO'4 838.52 
11 rti» P»rt* Ipaçdes 5 483314.22 
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