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Comité de Investimentos

Ata n° 62/2015 - Aos vinte e oito dias do més de dezembro do ano de dois mil
e quinze, as nove horas, na sede do Bertprev, localizado a Rua Rafael Costabile,
596, centro - Bertioga-SP, reuniram-se os Srs. José Daniel Rodrigues -
Presidente, José Ferreira Melo Filho — Secretario, Roberto Cassiano Guedes,
Marco Aurélio de Thommazo e Wilson Paschoal dos Santos, membros do
Comité de Investimentos da autarquia. Iniciando os trabalhos, passamos a
analise conjuntural de mercado e monitoramento das varidveis
macroeconOmicas, constatados os seguintes parametros, com base no
Relatério Focus de 24/12/2015, merecedores de destaque:
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Previsdo
indice Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual
(Ex.2015) (Ex.2016)

Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2015 elevacao 14,25 % 15,25 %
PIB Mediana agregada 2015 elevagao -3,70% -2,81%
Cotacdo do Dolar (final do periodo) Mediana agregada 2015 elevagao RS 3,90 RS 4,20
Taxa Selic (Méd. Prazo —F. P.) Mediana Top 5 2015 redugdo 14,25 % 13,00 %
IPCA (Curto Prazo) Mediana Top 5 2015 redugao 10,73 % 6,49 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 9828 d.u.) Anbima — 24/12/2015 2015 elevagdo 7,1784 % 7,229 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u.) Anbima —24/12/2015 2015 reducdo 7,3829 7,3523 %
Ibovespa BM&F —23/12/2015 2015 elevagdo 43.910 p 44,014 p C
Risco Brasil (JP Morgan) 21/12/2015 2015 elevagdo 524 545
Posig¢do dos Investimentos Outubro/Novembro 2015 em Mil RS 232.905 RS 235.597

Cumpre observar inicialmente que o relatorio traz pela primeira vez
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indicadores para o proximo exercicio que sinalizam mais um ano (o quarto L.\"‘

consecutivo) de turbuléncias e dificuldades econémicas. Merece destaque a
expectativa de elevagdo da taxa SELIC para 15,25% ao final do proximo ano,
projecdo de IPCA rondando a banda superior da meta e retragdo do PIB se
aproximando de -3,00%. Por fim, deve-se notar que o ambiente politico
conflagrado pode ser considerado o agente principal da instabilidade
econdmica no curto prazo, o que fica facilmente demonstrado pelo
comparativo do risco soberano de Brasil e Argentina, onde a ultima passou a
exibir indicador mais favoravel desde reversdo de expectativas decorrentes da
mudanca de governo, mais comprometido com politicas econdémicas que
favorecem o equilibrio fiscal. Seguem indicagdes deste comité pela
manutencdo dos investimentos nos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel,
com perspectiva mantida por aplicagdes em titulos publicos a partir de janeiro
de 2016, tdo logo ingressem recursos dos repasses previdenciarios da
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competéncia dezembro/15. Na sequéncia, acusado o recebimento do relatorio
de investimentos com a posicdo de 23 de dezembro de 2015 no valor de RS
235.940.053,41, emitido pelo CAF. Com relagdo a sugestdao do C.A. conforme
ata de 17 de dezembro de 2015, relacionada as aplicagdes junto ao Banco BTG
Pactual, o comité informara por memorando a Presidéncia que ndo apenas em
relacdo a tais investimentos, mas quanto a totalidade da carteira, sdo
realizadas avaliacbes semanais obrigatorias acerca da conveniéncia e
oportunidade de aplicagdes e resgates pormenorizadas nas atas das reunides
ordindrias logo depois da avaliagdo do cendrio macroeconémico.
Adicionalmente em relagdo a sugestdo para aquisicao de TPs a sua viabilidade
também ¢é estudada semanalmente como consta em atas anteriores, com
expectativa de realizagdo de operacdo a partir do segundo decénio de janeiro
proximo. Por fim fica reiterado o convite aos conselheiros para a participagao
em nossas reunides e especialmente no proximo dia 06 de janeiro, onde o
representante do Banco BTG Pactual fard uma exposigdo sobre os ultimos fatos
relacionados aos investimentos e fundos administrados pelo banco. Nada mais,
foi encerrada a reunido as 11:30 horas, e lavrada em ata pelo secretario e
assinada pelos presentes a esta reunido.

José Daniel Rodrigues

Marco Aurélio de Thommazo

Roberto Cassiano Guedes

Wilson Paschoal dos Santos

José Ferreira Melo Filho




~—— - Relatdrio de investimentos

ANHIMA
TOTAL PATRIMONIO
Titulos Publicos
CPO184 CARTEIRA PROPRIA [NTNS!
Fundos que contenham somente titulos publicos
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Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa CDI
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