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ESTADO DE SÃO PAULO 

Comité d e I n v e s t i m e n t o s 

Ata n° 0 1 / 2 0 1 6 - A o s s e i s d i a s d o mês d e j a n e i r o d o a n o d e d o i s m i l e d e z e s s e i s , às 
n o v e h o r a s e t r i n t a m i n u t o s , n a s e d e d o B e r t p r e v , l o c a l i z a d o à R u a R a f a e l Costábile, 
5 9 6 , c e n t r o - B e r t i o g a - S P , r e u n i r a m - s e o s S r s . José Ferreira Melo Filho - Secretário, 
Roberto Cassiano Guedes, Marco Aurélio de Thommazo e Wilson Paschoal dos 
Santos, m e m b r o s d o Comité d e I n v e s t i m e n t o s d a a u t a r q u i a . I n i c i a n d o o s t r a b a l h o s , 
o s p r e s e n t e s d e l i b e r a m p e l a indicação d o Sr . R o b e r t o C a s s i a n o G u e d e s p a r a p r e s i d i r a 
reunião e m razão d a ausência d o Sr . José D a n i e l R o d r i g u e s . C o m o c o n v i d a d o s , 
m e m b r o s d o s c o n s e l h o s a d m i n i s t r a t i v o e f i s c a l , A n t o n i o C a r l o s d e S o u z a ; R o n a l d o 
M e n d e s ; C l a y t o n F a r i a S c h i m i d t ; N i c h o l a j P s c h e t z ; P h i l i p p e S a n t o s d o B o m S u s s e s s o ; 
A l e x a n d r e T e s s a r o t t o d e S o u z a ; S o l a n g e d o A m o r D i v i n o S a n t o s ; N o r b e r t o M i g u e l ; 
R i t a d e Cássia F e r r e i r a F u r l a n ; J e a n M a m e d e d e O l i v e i r a ; I t a m a r R i b e i r o S a n t o s ; 
Rogério Araújo d o s S a n t o s , Kátia H i d a l g o D a i a e A l e x a n d r e H o p e H e r r e r a . N a 
sequência p a s s o u - s e à apresentação d o Sr . P h y l i p e C o r s i n i , r e p r e s e n t a n t e d o b a n c o 
B T G P a c t u a i q u e e x p l a n o u s o b r e o s últimos a c o n t e c i m e n t o s r e l a c i o n a d o s à 
instituição. F o r a m d e t a l h a d a s as ações a d o t a d a s p e l o s g e s t o r e s p a r a a s s e g u r a r a 
l i q u i d e z d o s i n v e s t i d o r e s e , m a i s u m a v e z , e v i d e n c i a d a a não contaminação d o s 
f u n d o s d e i n v e s t i m e n t o s d o s q u a i s o B e r t p r e v é p a r t i c i p a n t e p o r q u a i s q u e r a t i v o s d e 
r e s p o n s a b i l i d a d e d o B a n c o . T a i s f u n d o s são constituídos p o r a t i v o s e m i t i d o s p e l a 
S e c r e t a r i a d o T e s o u r o N a c i o n a l - Títulos Públicos, e também p o r ações d e 
c o m p a n h i a s d e c a p i t a l a b e r t o , n e g o c i a d a s e m b o l s a s d e v a l o r e s , c a b e n d o a o B a n c o 
B T G P a c t u a i a gestão e administração d e t a i s f u n d o s s o m e n t e . D a n d o 
p r o s s e g u i m e n t o a o s t r a b a l h o s , p a s s a m o s à análise c o n j u n t u r a l d e m e r c a d o e 
m o n i t o r a m e n t o d a s variáveis macroeconómicas c o n s t a t a d o s o s s e g u i n t e s 
parâmetros, c o m b a s e n o Relatório F o c u s d e 3 1 / 1 2 / 2 0 1 5 , m e r e c e d o r e s d e d e s t a q u e : 

índice Referência Exercício S i tuação 
Previsão 

índice Referência Exercício S i tuação Anterior 
(Ex.2015) 

Atual 
(Ex.2016) 

T a x a S e l i c ( f i n a l d e período) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 5 elevação 1 4 , 2 5 % 1 5 , 2 5 % 

P I B M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 5 elevação - 3 , 7 1 % - 2 , 9 5 % 

Cotação d o Dólar ( f i n a l d o período) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 5 elevação R $ 3 , 9 0 R $ 4 , 2 1 

T a x a S e l i c (Méd. P r a z o - F. P.) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 5 redução 1 4 , 2 5 % 1 3 , 7 5 % 

I P C A ( C u r t o P r a z o ) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 5 redução 1 0 , 7 5 % 7 , 0 9 % 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 9 7 0 2 d . u . ) A n b i m a - 0 5 / 0 1 / 2 0 1 6 2 0 1 5 elevação 7 , 2 2 9 % 7 , 2 7 1 7 % 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 1 2 6 0 d . u . ) A n b i m a - 0 5 / 0 1 / 2 0 1 6 2 0 1 5 redução 7 , 3 5 2 3 7 , 1 3 7 0 % 

I b o v e s p a B M & F - 0 5 / 0 1 / 2 0 1 6 2 0 1 5 redução 4 4 . 0 1 4 p 4 2 . 4 1 9 p 

R i s c o B r a s i l ( JP M o r g a n ) 0 5 / 0 1 / 2 0 1 6 2 0 1 5 redução 5 4 5 4 9 7 

Posição d o s I n v e s t i m e n t o s O u t u b r o / N o v e m b r o 2 0 1 5 e m M i l R $ 2 3 2 . 9 0 5 R $ 2 3 5 . 5 9 7 

O s i n d i c a d o r e s macroeconómicos a p o n t a m tendência d e estabilização d a s 
e x p e c t a t i v a s n e g a t i v a s s o b r e a e c o n o m i a . T a l estabilização não d iz r e s p e i t o , 
c o n t u d o , a o s e f e i t o s s o b r e a e c o n o m i a r e a l , m a s i n d i c a m não h a v e r n o 



Sj 

h o r i z o n t e próximo, e x p e c t a t i v a d e alteração d o cenário c o m t a l c l i m a 
p e r s i s t i n d o p o s s i v e l m e n t e até o f i m d o r e c e s s o d o C o n g r e s s o N a c i o n a l q u a n d o 
o a m b i e n t e político p o d e e x i b i r n o v o a c i r r a m e n t o . F i c a m m a n t i d a s , p o r t a n t o , 
as estratégias a n t e r i o r m e n t e f o r m u l a d a s p a r a o s e g m e n t o d e r e n d a f i x a e 
r e n d a variável, c o m a g u a r d o d e i n g r e s s o d e r e c u r s o s d a s contribuições d e v i d a s 
n a s competências d e n o v e m b r o e d e z e m b r o p a r a v i a b i l i z a r operação d e 
aquisição d e títulos públicos. F ica r e g i s t r a d a a recomendação d o comité p a r a 
q u e o I n s t i t u t o e l a b o r e e s t u d o s v i s a n d o a redução d a m e t a a t u a r i a l e m razão 
d o cenário f u t u r o ( v i d e t e s t e s d e solvência já e l a b o r a d o a n t e r i o r m e n t e ) i n d i c a r 
a i n c o m p a t i b i l i d a d e d e j u r o s d e 6 % a . a . n o s cenários já d e médio p r a z o . 
C o n f o r m e solicitação d o C A F , f o i e m i t i d o o A P R n 5 0 0 1 / 2 0 1 6 d e aplicação n o 
f u n d o S A N T A N D E R C O R P O R A T E D l n o v a l o r d e R $ 3 2 5 . 0 0 0 , 0 0 r e f e r e n t e p a r t e 
d o r e p a s s e d a P M B d e n o v e m b r o / 2 0 1 5 e j u r o s d o s T P s d a CEF . N a sequência, 
a c u s a d o o r e c e b i m e n t o d o relatório d e i n v e s t i m e n t o s c o m a posição d e 0 6 d e 
j a n e i r o d e 2 0 1 6 n o v a l o r d e R $ 2 3 6 . 1 4 1 . 3 1 9 , 6 4 , e m i t i d o p e l o C A F . N a d a m a i s , 
f o i e n c e r r a d a a reunião às 1 4 : 2 0 h o r a s , e l a v r a d a e m a t a p e l o secretário e 
a s s i n a d a p e l o s p r e s e n t e s a e s t a reunião. 

José Ferreira Melo Filho 

Wilson Paschoal dos Santos 

Marco Aurélio de Thommazo 

Roberto Cassiano Guedes 



-* Relatório de Investimentos 
B E R T P R E V 

06/jan/2016 

ANBIMA ^ ^ ^ ^ ^ ^ ^ ^ ^ ^ ^ ^ ^ ^ ^ ^ ^ ^ ^ ^ ^ ^ ^ ;• : J ; Política de ""V1* -í-: ANBIMA 
' " ' ' , ' Investimento Evolução PL 

H B H B B H I 7 
TOTAL PATRIMÔNIO 236.141.319,64 100,01% Limites Margem 

Títulos Públicos 82.220.689,40 34,82% 1 0 0 , 0 0 % 40,00% 5 , 1 8 % 
CP 0184 C A R T E I R A PRÓPRIA ( N T N s ) 8 2 . 2 2 0 . 6 8 9 , 4 0 3 4 , 8 2 % 

Fundos que contenham somente títulos públicos 75.436.177,62 31,95% 1 0 0 , 0 0 % 60,00% 2 8 , 0 5 % 
1 5 2 9 0 0 B T G P A C T U A L I P C A Fl R E N D A F I X A 1 . 0 6 9 . 6 1 3 , 8 1 0 , 4 5 3 % 

C A I X A BRASIL 2 0 2 4 V I T P RF 1 3 . 4 0 9 . 9 8 1 , 0 0 5 , 6 7 9 % 
XXX C A I X A BRASIL 2 0 3 0 II T P 1 0 . 2 7 4 . 1 6 4 , 4 0 4 , 3 5 1 % 

2 5 1 4 9 6 C A I X A Fl BRASIL I M A - B 5 T P RF LP 
C A I X A Fl BRASIL I M A B 5 + T P RF LP 

1 . 2 0 0 . 4 0 7 , 6 8 
7 2 6 . 4 8 7 , 9 4 

0 , 5 0 8 % 
0 , 3 0 8 % 

2 3 3 6 5 1 ITAÚ I N S T I T U C I O N A L INFLAÇÃO 5 RF FIC 1 . 6 7 5 . 2 1 5 , 0 3 0 , 7 0 9 % 
2 8 6 0 2 8 S A N T A N D E R I M A - B 5 TÍT PUBLIC FIC RF 1 . 5 0 1 . 8 8 2 , 9 0 0 , 6 3 6 % 

BB P R E V I D E N C I A R I O RF I M A B 5 + T P 1 . 0 3 8 . 3 5 4 , 5 6 0 , 4 4 0 % 
3 0 0 2 2 5 ITAÚ RF I M A B 5 + FIC F l 

B B P R E V RF T P V I I Fl 
7 6 4 . 2 3 8 , 3 3 

4 3 . 7 7 5 . 8 3 1 , 9 7 
0 , 3 2 4 % 

1 8 , 5 3 8 % 
Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa IMA e IDkA - 0,00% 8 0 , 0 0 % 40,00% 4 0 , 0 0 % 

0 , 0 0 0 % 
Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa CDI 28.285.158,00 11,98% 3 0 , 0 0 % 30,00% 1 8 , 0 2 % 

0 6 7 6 0 1 S A N T A N D E R FICFI C O R P O R A T E REF D l 4 . 4 4 7 . 4 0 6 , 0 7 1 , 8 8 3 % 
0 6 7 6 0 1 S A N T A N D E R FICFI C O R P O R A T E REF D l 4 4 6 . 1 9 0 , 7 1 0 , 1 8 9 % 

XXX BB P R E V I D E N C I A R I O RF TÍTULOS PÚBLICOS IPCA F l 1 1 . 3 7 2 . 1 6 3 , 7 7 4 , 8 1 6 % 
XXX B B P R E V T P IPCA III 8 . 4 1 9 . 9 7 1 , 3 5 3 , 5 6 6 % 
XXX FIC C A I X A BRASIL 2 0 1 8 1 T P RF 3 . 5 9 9 . 4 2 6 , 1 0 1 , 5 2 4 % 

3 1 4 3 3 1 Q U E S T Y I E L D FIC RF LP - 0 , 0 0 0 % 
Fl Renda Fixa Crédito Privado 2.241.050,44 0,95% 5 , 0 0 % 3,00% 2 , 0 5 % 

" • :' BB P R E V RF CRÉD P R I V IPCA III 2 . 2 4 1 . 0 5 0 , 4 4 0 , 9 4 9 % 
Fundos de Renda Variável 13.001.386,94 5,51% 3 0 , 0 0 % 20,00% 1 4 , 4 9 % 

2 4 4 3 3 3 HSBC FICFI ACOES R E G I M E S PREVIDÊNCIA 0 , 0 0 0 % 
1 5 7 6 6 1 GF P R O G R A M A D O I B O V A T I V O F IA 1 . 1 2 1 . 4 1 6 , 0 1 0 , 4 7 5 % 
2 0 8 5 0 7 I T A U RPI A C O E S I B O V E S P A F ICF I 1 1 . 8 7 9 . 9 7 0 , 9 3 5 , 0 3 1 % 

Fundos de Renda Variável 29.919.733,73 12,67% 1 5 , 0 0 % 15,00% 2 , 3 3 % 
2 4 0 7 3 7 Q U E S T S M A L L CAPS FIC AÇÕES 1 . 2 2 9 . 2 4 5 , 8 0 0 , 5 2 1 % 
1 4 5 3 2 7 Q U E S T AÇÕES FIC FIA 1 . 2 9 4 . 2 5 9 , 1 8 0 , 5 4 8 % 
2 5 8 7 3 3 GERAÇÃO F U T U R O SELEÇÃO FIA 1 . 9 6 6 . 4 8 7 , 5 0 0 , 8 3 3 % 
2 5 0 3 9 2 G F D I V I D E N D O S Fl AÇÕES 9 6 3 . 7 3 9 , 3 7 0 , 4 0 8 % 
2 5 2 3 1 1 B T G A B S O L U T O I N S T I T U C I O N A L 1 6 . 4 9 9 . 9 9 7 , 4 7 6 , 9 8 7 % 
2 0 6 0 3 2 BTG P A C T U A L D I V I D E N D O S F IA 7 . 9 6 6 . 0 0 4 , 4 1 3 , 3 7 3 % 

Fl em Participações 5.483.314,22 2,32% 5 , 0 0 % 5,00% 2 , 6 8 % 
X X X FIC DE F I P K I N E A I I 5 . 4 8 3 . 3 1 4 , 2 2 2 , 3 2 2 % 

205.711.364,83 ÍEIS 

T r i I T T I U FM iiíT n l 
Enquadramento 

Artigo 7", Inciso I, Alínea A 

Artigo V, Inciso I, Alínea B 

30.429.954,81 14,79% 

Artigo 7\o III 

Artigo T, Inciso IV 

Artigo T, Inciso VII Alínea B 
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