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E S T A D O D E SÃO P A U L O 

Comité de Investimentos 

Ata n° 02/2016 - A o s t r e z e d i a s d o mês d e j a n e i r o d o a n o d e d o i s m i l e d e z e s s e i s , às 
d e z h o r a s , n a s e d e d o B e r t p r e v , l o c a l i z a d o à R u a R a f a e l Costábile, 5 9 6 , c e n t r o -
B e r t i o g a - S P , r e u n i r a m - s e o s S r s . José Ferreira Melo Filho - Secretário, Roberto 
Cassiano Guedes, Marco Aurélio de Thommazo e Wilson Paschoal dos Santos, 
m e m b r o s d o Comité d e I n v e s t i m e n t o s d a a u t a r q u i a . I n i c i a n d o o s t r a b a l h o s , o s 
p r e s e n t e s d e l i b e r a m p e l a indicação d o S r . R o b e r t o C a s s i a n o G u e d e s p a r a p r e s i d i r a 
reunião e m razão d a ausência d o S r . José D a n i e l R o d r i g u e s . N a sequência, p a s s a m o s à 
análise c o n j u n t u r a l d e m e r c a d o e m o n i t o r a m e n t o d a s variáveis macroeconómicas 
c o n s t a t a d o s o s s e g u i n t e s parâmetros, c o m b a s e n o Relatório F o c u s d e 0 8 / 0 1 / 2 0 1 6 , 
m e r e c e d o r e s d e d e s t a q u e : 

índice Referência Exercício S i tuação 
Previsão 

índice Referência Exercício S i tuação 
Anterior Atual 

T a x a S e l i c ( f i n a l d e período) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 5 estável 1 5 , 2 5 % 1 5 , 2 5 % 

P I B M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 5 redução - 2 , 9 5 % - 2 , 9 9 % 

Cotação d o Dólar ( f i n a l d o período) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 5 elevação R $ 4 , 2 1 R $ 4 , 2 5 

T a x a S e l i c (Méd. P r a z o - F. P.) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 5 elevação 1 3 , 7 5 % 1 5 , 2 5 % 

I P C A ( C u r t o P r a z o ) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 5 redução 7 , 0 9 % 6 , 7 9 % 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 9 7 0 2 d . u . ) A n b i m a - 1 2 / 0 1 / 2 0 1 6 2 0 1 5 elevação 7 , 2 7 1 7 % 7 , 3 4 3 2 % 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 1 2 6 0 d . u . ) A n b i m a - 1 2 / 0 1 / 2 0 1 6 2 0 1 5 redução 7 , 1 3 7 0 7 , 0 9 7 1 % 

I b o v e s p a B M & F - 1 2 / 0 1 / 2 0 1 6 2 0 1 5 redução 4 2 . 4 1 9 p 3 9 . 5 1 3 p 

R i s c o B r a s i l ( JP M o r g a n ) 1 2 / 0 1 / 2 0 1 6 2 0 1 5 elevação 4 9 7 5 0 6 

Posição d o s I n v e s t i m e n t o s N o v e m b r o / D e z e m b r o 2 0 1 5 e m M i l R $ 2 3 5 . 5 9 7 R $ 2 3 7 . 1 3 8 

N a última s e m a n a , o s i n d i c a d o r e s macroeconómicos , m o s t r a r a m 

c o m p o r t a m e n t o s d i s t i n t o s p a r a a E T T J , c o m a l t a n o s vértices l o n g o s e redução 

n o s c u r t o s . O I b o v e s p a f o i f o r t e m e n t e i m p a c t a d o p o r prognósticos 

desfavoráveis q u a n t o a o c r e s c i m e n t o d a e c o n o m i a c h i n e s a , q u e d e m a n d a 

p a r t e s i g n i f i c a t i v a d a s comodities d e c o m p a n h i a s b r a s i l e i r a s . A p e r s p e c t i v a d o 

comité é m a n t i d a n o s e n t i d o d e r e a l i z a r n o v a operação p a r a aquisição d e 

Títulos Públicos - N T N B , e m razão d a s t a x a s d e m e r c a d o s e g u i r e m a t r a t i v a s . 

T o d a v i a , a realização é i m p e d i d a p o r h o r a e m razão d e a t r a s o s n o s r e p a s s e s 

previdenciários q u e i n v i a b i l i z a m a operação d e v i d o o nível i n s u f i c i e n t e d e 

r e c u r s o s p a r a o p e r a r d e m o d o e f i c i e n t e , além d e e x i g i r manutenção d e s a l d o 

e m aplicações d e a l t a l i q u i d e z p a r a a s s e g u r a r a solvência d a s obrigações 

previdenciárias d i a n t e d a i n c e r t e z a q u a n t o a o c u m p r i m e n t o t e m p e s t i v o d o s 

r e p a s s e s p a t r o n a i s . C o n s i d e r a - s e a p r o p r i a d o q u e t a l operação e n v o l v a s o m e n t e 

r e c u r s o s recém r e c e b i d o s p a r a não a l t e r a r o r e s t a n t e d a c a r t e i r a t a n t o e m 

r e n d a f i x a o u r e n d a variável . E s p e c i a l atenção será d a d a a o s e g m e n t o d e r e n d a 

variável, a t u a l m e n t e a p r e s e n t a n d o níveis d e preço b a i x o s o q u e poderá 
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E S T A D O D E SÃO P A U L O 

f a v o r e c e r g a n h o s p o t e n c i a i s a médio e l o n g o p r a z o se f o r e q u a c i o n a d a a 
situação económica. R e i t e r a m o s recomendação p a r a q u e o I n s t i t u t o e l a b o r e 
e s t u d o s v i s a n d o a redução d a m e t a a t u a r i a l e m razão d o cenário f u t u r o ( v i d e 
t e s t e s d e solvência já e l a b o r a d o a n t e r i o r m e n t e ) i n d i c a r a i n c o m p a t i b i l i d a d e d e 
j u r o s d e 6 % a . a . n o s cenários já d e médio p r a z o . N a sequência r e c e b e m o s a 
v i s i t a d o s r e p r e s e n t a n t e s d a B R Z I n v e s t i m e n t o s , S r . B r u n o e S t a . C a r o l i n e , q u e 
n o s a p r e s e n t a r a m o B R Z AMAZÓNIA F I P , d i s p o n i b i l i z a n d o reunião c o m o 
g e s t o r p a r a a p r o f u n d a r a p r o p o s t a c o m participação d o s c o n s e l h o s o q u a l 
a g e n d a r e m o s o p o r t u n a m e n t e . C o n f o r m e solicitação d o C A F , f o r a m e m i t i d o s o s 
A P R s n ^ 0 0 2 / 2 0 1 6 ; 0 0 3 / 2 0 1 6 e 0 0 4 / 2 0 1 6 d e aplicação n o f u n d o S A N T A N D E R 
C O R P O R A T E D l d o s v a l o r e s d e R $ 1 8 0 . 0 0 0 , 0 0 r e f e r e n t e p a r t e d o r e p a s s e d a 
P M B e f e t u a d o e m 1 1 / 0 1 / 2 0 1 6 , R $ 1 . 4 2 3 . 0 0 0 , 0 0 r e f e r e n t e r e p a s s e 
previdenciário d a P M B e f e t u a d o e m 1 2 / 0 1 / 2 0 1 6 e R $ 1 4 . 4 8 1 , 7 4 p r o v e n i e n t e 
d e d i v i d e n d o s d o K I N E A p r e v i s t o p a r a 1 3 / 0 1 / 2 0 1 6 , r e s p e c t i v a m e n t e . N a 
sequência, a c u s a d o o r e c e b i m e n t o d o relatório d e i n v e s t i m e n t o s c o m a posição 
f e c h a d a d o mês d e d e z e m b r o d e 2 0 1 5 n o v a l o r d e R $ 2 3 7 . 1 3 8 . 7 9 1 , 5 4 e a i n d a 
posição s e m a n a l d e 1 2 d e j a n e i r o d e 2 0 1 6 c o m v a l o r d e R $ 2 3 6 . 8 8 9 . 1 5 8 , 0 8 , 
e m i t i d o p e l o C A F . N a d a m a i s , f o i e n c e r r a d a a reunião às 1 6 : 1 0 h o r a s , e l a v r a d a 
e m a t a p e l o secretário e a s s i n a d a p e l o s p r e s e n t e s a e s t a reunião. 

Marco Aurélio de Thommazo 

Roberto Cassiano Guedes 

Wilson Paschoal dos Santos 

José Ferreira Melo Filho 
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ANBIMA funda P a t r i m ó n i o 
l imite % S a l d o D e z / 1 4 1 2 0 5 . 7 1 1 . 3 6 4 , 8 3 1 6 , 5 5 % ! 

ANBIMA funda P a t r i m ó n i o 
PL 3 9 2 2 / 1 0 Evolução P L 3 1 . 4 2 7 . 4 2 6 , 7 1 1 5 , 2 8 % 

g H H M M H H K H H H H H B I Evolução Mês A n t e r i o r 1 4 , 5 3 % 

T O T A L PATRIMÔNIO iWBKKSÊ/BÊÊÊIÊÊKÊÊÊÊ^ 2 3 7 . 1 3 8 . 7 9 1 , 5 4 Margem Enquadramento 

* ' R e c u s r o s e m trânsito/ D i s p o n i b i l i d a d e 0 , 0 0 0 % 

R E C U R S O S E M T R A N S I T O 0 , 0 0 0 % 

Títulos Públicos 8 2 . 8 0 1 . 0 1 0 , 6 5 3 4 , 9 1 7 % 1 0 0 , 0 0 % 4 0 , 0 0 % 5 , 0 8 % ArtigoT, Indso 1, Alínea A 

C A R T E I R A PRÓPRIA ( N T N s ) 8 2 . 8 0 1 . 0 1 0 , 6 5 3 4 , 9 1 7 % 

F u n d o s q u e c o n t e n h a m s o m e n t e títulos públicos 7 5 . 3 7 7 . 8 1 1 , 2 2 3 1 , 7 9 % 1 0 0 , 0 0 % 6 0 , 0 0 % 2 8 , 2 1 % Artigo T , Indso 1, Alínea B 

1 5 2 9 0 0 BTG P A C T U A I I P C A F l R E N D A F I X A 1 . 0 6 9 . 6 1 3 , 8 1 0 , 4 5 1 % 
C A I X A B R A S I L 2 0 2 4 V I T P R F 1 3 . 3 7 9 . 8 9 9 , 0 0 5 . 6 4 2 % 

XXX C A I X A B R A S I L 2 0 3 0 I I T P 1 0 . 2 5 2 . 0 7 5 , 2 0 4 , 3 2 3 % 

2 5 1 4 9 6 C A I X A Fl B R A S I L I M A - B 5 T P RF LP 1 . 1 9 8 . 9 5 5 , 7 6 0 , 5 0 6 % 

C A I X A F l B R A S I L I M A B 5 + T P RF LP 7 2 5 . 2 3 8 , 0 7 0 , 3 0 6 % 

2 3 3 6 5 1 ITAÚ I N S T I T U C I O N A L INFLAÇÃO 5 RF F IC 1 . 6 7 3 . 0 9 4 , 3 4 0 , 7 0 6 % 

2 8 6 0 2 8 S A N T A N D E R I M A - B 5 TÍT P U B L I C FIC RF 1 . 5 0 1 . 8 8 2 , 9 0 0 , 6 3 3 % 

8 B P R E V I D E N C I A R I O R F I M A B 5 + T P 1 . 0 3 8 . 3 5 4 , 5 6 0 , 4 3 8 % 

3 0 0 2 2 5 ITAÚ RF I M A B 5 + F IC F l 7 6 2 . 8 6 5 , 6 1 0 , 3 2 2 % 
B B P R E V R F T P V I I F l 4 3 . 7 7 5 . 8 3 1 , 9 7 1 8 , 4 6 0 % 

F u n d o s R e n d a F i x a / R e f e r e n c i a d o s R e n d a F i x a I M A e l O k A 0 , 0 0 0 % 8 0 , 0 0 % 4 0 , 0 0 % 4 0 , 0 0 % Artigo r, Indso III 

- 0 , 0 0 0 % 

F u n d o s R e n d a F i x a / R e f e r e n c i a d o s R e n d a F i x a CDI 2 8 . 2 8 0 . 4 0 9 , 9 0 1 1 , 9 3 % 3 0 , 0 0 % 3 0 , 0 0 % 1 8 , 0 7 % Artigo 7\kiciso IV 

0 6 7 6 0 1 S A N T A N D E R F ICF I C O R P O R A T E REF D l 4 . 4 4 7 . 4 0 6 , 0 7 1 , 8 7 5 % 

0 6 7 6 0 1 S A N T A N D E R F ICF I C O R P O R A T E REF D l 4 4 6 . 1 9 0 , 7 1 0 , 1 8 8 % 

XXX B B P R E V I D E N C I A R I O R F TÍTULOS PÚBLICOS I P C A F l 1 1 . 3 7 2 . 1 6 3 , 7 7 4 , 7 9 6 % 

XXX B B P R E V T P I P C A II I 8 . 4 1 9 . 9 7 1 , 3 5 3 , 5 5 1 % 
XXX FIC C A I X A B R A S I L 2 0 1 8 1 T P RF 3 . 5 9 4 . 6 7 8 , 0 0 1 , 5 1 6 % 

F l R e n d a F i x a Crédito P r i v a d o 2 . 2 4 1 . 0 5 0 , 4 4 0 , 9 5 % 5 , 0 0 % 3 , 0 0 % 2 , 0 5 % Artigo T, Indso VII Alínea B 

1 BB P R E V RF CRÉDPRIV I P C A II I 2 . 2 4 1 . 0 5 0 , 4 4 0 , 9 4 5 % 

F u n d o s d e R e n d a Variável 1 3 . 0 0 1 . 3 8 6 , 9 4 5 , 4 8 % 3 0 , 0 0 % 2 0 , 0 0 % 1 4 , 5 2 % Artigo 8\lndsol 

1 5 7 6 6 1 G F P R O G R A M A D O I B O V A T I V 0 F IA 1 . 1 2 1 . 4 1 6 , 0 1 0 , 4 7 3 % 

2 0 8 5 0 7 I T A U R P I A C O E S I B O V E S P A FICFI 1 1 . 8 7 9 . 9 7 0 , 9 3 5 , 0 1 0 % 

F u n d o s d e R e n d a Variável 2 9 . 9 1 9 . 7 3 3 , 7 3 1 2 , 6 2 % 1 5 , 0 0 % 1 5 , 0 0 % 2 , 3 8 % Artigos-, Indso III \

2 4 0 7 3 7 Q U E S T S M A L L C A P S F IC AÇÕES 1 . 2 2 9 . 2 4 5 , 8 0 0 , 5 1 8 % \
1 4 5 3 2 7 0 . U E S T AÇÕES FIC F I A 1 . 2 9 4 . 2 5 9 , 1 8 j 0 , 5 4 6 % \  \

2 5 8 7 3 3 GERAÇÃO F U T U R O SELEÇÃO F IA 1 . 9 6 6 . 4 8 7 , 5 0 0 , 8 2 9 % 

2 5 0 3 9 2 GF D I V I D E N D O S F l AÇÕES 9 6 3 . 7 3 9 , 3 7 0 , 4 0 6 % 

2 5 2 3 1 1 B T G A B S O L U T O I N S T I T U C I O N A L 1 6 . 4 9 9 . 9 9 7 , 4 7 6 , 9 5 8 % 
2 0 6 0 3 2 B T G P A C T U A L D I V I D E N D O S FIA 7 . 9 6 6 . 0 0 4 , 4 1 3 , 3 5 9 % 

F l M u l t i m e r d a d o - a b e r t o 0 , 0 0 0 % 5 , 0 0 % 5 , 0 0 % Artigo 8*. Inciso IV 

A i X X X 0 , 0 0 0 % 
F l e m Participações 5 . 9 6 3 . 5 7 9 , 3 7 2 , 5 2 % 5 , 0 0 % 5 , 0 0 % 2 , 4 8 % Artigo 8\o V 

X X X FIC D E F I P K I N E A II 5 . 9 6 3 . 5 7 9 , 3 7 2 , 5 1 5 % : 
F l Imobiliário - c o t a s n e g o c i a d a s e m b o l s a i .. • -•' 0 , 0 0 % 2 , 0 0 % 2 , 0 0 % Artigo8*, Indso VI 

X X X X X X 0 , 0 0 % 
. . . . , „ , . . . . . n ™ « M I M W W IMfin * IR soo 0 0 0 0 0 1 tt.iú inflação 5 13 0 0 0 . 0 0 0 . 0 0 ) e Caixa I M A B 5 ( 3 . 5 0 0 0 0 0 , 0 0 ) resgates em D*1. para aquisição de títulos públicos. 



B E R T P R E V 
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j j ANBIMA 
Limrt* fies 

3922/10 

Política de 

Investimento 

XXX 

2 5 1 4 9 6 

2 3 3 6 5 1 
2 8 6 0 2 8 

3 0 0 2 2 5 

2 4 4 3 3 3 
1 5 7 6 6 1 
2 0 8 5 0 7 

MH H 
2 4 0 7 3 7 
1 4 5 3 2 7 
2 5 8 7 3 3 
2 5 0 3 9 2 
2 5 2 3 1 1 
2 0 6 0 3 2 

X X X 

TOTAIPATRIMC 
Títulos Públicos 
C A R T E I R A PRÓPRIA ( N T N s ) 
F u n d o s q u e c o n t e n h a m s o m e n t e títulos públicos 
B T G P A C T U A L I P C A F l R E N D A F I X A 
C A I X A B R A S I L 2 0 2 4 V I T P R F 
C A I X A B R A S I L 2 0 3 0 I I T P 
C A I X A F l B R A S I L I M A - B 5 T P R F L P 
C A I X A F l B R A S I L I M A B 5 + T P R F L P 
ITAÚ I N S T I T U C I O N A L INFLAÇÃO 5 R F F I C 
S A N T A N D E R I M A - B 5 TÍT P U B L I C F I C R F 
B B P R E V I D E N C I A R I O R F I M A B 5 + T P 
ITAÚ R F I M A B 5 + F I C F l 
B B P R E V R F T P V I I F l 

F u n d o s R e n d a F i x a / R e f e r e n c i a d o s R e n d a F i x a I M A e I D k A 

F u n d o s R e n d a F i x a / R e f e r e n c i a d o s R e n d a F i x a C D I 
S A N T A N D E R F I C F I C O R P O R A T E R E F D l 
S A N T A N D E R F I C F I C O R P O R A T E R E F D l 

B B P R E V I D E N C I A R I O R F TÍTULOS PÚBLICOS I P C A F l 

B B P R E V T P I P C A I I I 
F I C C A I X A B R A S I L 2 0 1 8 I T P R F 

Q U E S T Y I E L D F I C R F L P 
. < . . ; JO 

F l R e n d a F i x a Crédito P r i v a d o 
B B P R E V R F CRÉD P R I V I P C A I I I 
F u n d o s d e R e n d a Variável 
H S B C F I C F I A C O E S R E G I M E S PREVIDÊNCIA 
G F P R O G R A M A D O I B O V A T I V O F I A 
I T A U R P I A C O E S I B O V E S P A F I C F I 
F u n d o s d e R e n d a Variável 
Q U E S T S M A L L C A P S F I C AÇÕES 
Q U E S T AÇÕES F I C F I A 
GERAÇÃO F U T U R O SELEÇÃO F I A 
G F D I V I D E N D O S F l AÇÕES 
B T G A B S O L U T O I N S T I T U C I O N A L 
B T G P A C T U A L D I V I D E N D O S F I A 
F l e m Participações 
F I C D E F I P K I N E A I I 

236.889.158,08 
83.272.437,64 
8 3 . 2 7 2 . 4 3 7 , 6 4 
75.996.794,98 

1 . 0 8 1 . 3 3 1 , 6 0 
1 3 . 5 2 4 . 6 2 8 , 0 0 
1 0 . 3 1 3 . 0 3 4 , 4 0 

1 . 2 1 0 . 6 4 6 , 1 4 
7 2 7 . 7 5 6 , 8 3 

1 . 6 8 9 . 0 5 3 , 6 3 
1 . 5 1 6 . 2 7 9 , 6 3 
1 . 0 4 2 . 6 0 0 , 3 0 

7 6 6 . 1 2 1 , 0 8 
4 4 . 1 2 5 . 3 4 3 , 3 7 

28.966.739,43 
4 . 9 6 7 . 1 0 5 , 9 2 

4 2 8 . 5 7 9 , 5 0 
1 1 . 5 0 8 . 2 2 8 , 7 7 

8 . 4 5 4 . 3 5 9 , 2 4 
3 . 6 0 8 . 4 6 6 , 0 0 

2.269.384,12 
2 . 2 6 9 . 3 8 4 , 1 2 

12.193.148,17 

1 . 0 0 5 . 9 9 3 , 8 7 

1 1 . 1 8 7 . 1 5 4 , 3 0 

28.655.653,87 
1 . 2 0 5 . 9 3 0 , 1 0 

1 . 2 2 0 . 6 6 3 , 4 1 

1 . 7 8 6 . 6 0 5 , 6 1 

8 5 8 . 4 5 3 , 9 3 

1 5 . 9 3 5 . 3 6 6 , 1 4 

7 . 6 4 8 . 6 3 4 , 6 8 

5.963.579,37 
5 . 9 6 3 . 5 7 9 , 3 7 

100,01% 
35,15% 
3 5 , 1 5 % 
32,08% 
0 , 4 5 6 % 
5 , 7 0 9 % 
4 , 3 5 4 % 
0 , 5 1 1 % 
0 , 3 0 7 % 
0 , 7 1 3 % 
0 , 6 4 0 % 
0 , 4 4 0 % 
0 , 3 2 3 % 

1 8 , 6 2 7 % 
0,00% 

0 , 0 0 0 % 
12,23% 
2 , 0 9 7 % 
0 , 1 8 1 % 
4 , 8 5 8 % 
3 , 5 6 9 % 
1 , 5 2 3 % 
0 , 0 0 0 % 

0,96% 
0 , 9 5 8 % 

5,15% 
0 , 0 0 0 % 
0 , 4 2 5 % 
4 , 7 2 3 % 
12,10% 
0 , 5 0 9 % 
0 , 5 1 5 % 
0 , 7 5 4 % 
0 , 3 6 2 % 
6 , 7 2 7 % 
3 , 2 2 9 % 

2,52% 
2 , 5 1 7 % 

100,00% 

100,00% 

40,00% 

60,00% 

8 0 , 0 0 % 

3 0 , 0 0 % 

•».* - -• • 
5 , 0 0 % 

3 0 , 0 0 % 

1 5 , 0 0 % 

Saldo Dez/14 2 0 5 . 7 1 1 . 3 6 4 , 8 3 1 6 , 5 5 % 

Evolução P I 31.177.793,25 15,16% 
Evolução Mês A n t e r i o r 

Margem Enquadramento 

4 , 8 5 % Artigo T, Indso 1, Alínea A 

2 7 , 9 2 % Artigo 7-, Inciso 1, Alínea B 

40,00% 

30,00% 

3,00% 

20,00% 

15,00% 

4 0 , 0 0 % 

1 7 , 7 7 % 

2 , 0 4 % 

1 4 , 8 5 % 

2 , 9 0 % 

Artigo r , Inciso III 

Artigo 7*, Inciso IV 

Artigo 7\o VII Alínea B 

Artigo 8*, Inciso I 

Artigo 8' , IncJ 

5 , 0 0 % 5 , 0 0 % 2 , 4 8 % Artigo 8*, Inoi 


