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ESTADO DE SAQO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° 02/2016 — Aos treze dias do més de janeiro do ano de dois mil e dezesseis, as
dez horas, na sede do Bertprev, localizado a Rua Rafael Costabile, 596, centro -
Bertioga-SP, reuniram-se os Srs. José Ferreira Melo Filho — Secretério, Roberto
Cassiano Guedes, Marco Aurélio de Thommazo e Wilson Paschoal dos Santos,
membros do Comité de Investimentos da autarquia. Iniciando os trabalhos, os
presentes deliberam pela indicagdo do Sr. Roberto Cassiano Guedes para presidir a
reunido em razdo da auséncia do Sr. José Daniel Rodrigues. Na sequéncia, passamos a
analise conjuntural de mercado e monitoramento das varidveis macroeconémicas
constatados os seguintes parametros, com base no Relatério Focus de 08/01/2016,
merecedores de destaque:

indice Referéncia Exercicio | Situagdo - Previsao
Anterior Atual
Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2015 estavel 15,25 % 15,25 %
PIB Mediana agregada 2015 redugdo -2,95% -2,99 %
Cotacdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2015 elevagao RS 4,21 RS 4,25
Taxa Selic (Méd. Prazo —F. P.) Mediana Top 5 2015 elevagao 13,75% 15,25 %
IPCA (Curto Prazo) Mediana Top 5 2015 reducdo 7,09 % 6,79 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 9702 d.u.) Anbima —12/01/2016 2015 elevagdo 7,2717 % 7,3432 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u.) Anbima —12/01/2016 2015 redugao 7,1370 7,0971 %
Ibovespa BM&F —12/01/2016 2015 redugdo 42.419p 39.513 p
Risco Brasil (JP Morgan) 12/01/2016 2015 elevagdo 497 506
Posigdo dos Investimentos Novembro/Dezembro 2015 em Mil RS 235.597 RS 237.138
Na ultima semana, os indicadores macroecondmicos ,mostraram

comportamentos distintos para a ETTJ, com alta nos vértices longos e redugdo |

nos curtos. O Ibovespa foi fortemente impactado por prognosticos
desfavordveis quanto ao crescimento da economia chinesa, que demanda
parte significativa das comodities de companhias brasileiras. A perspectiva do
comité é mantida no sentido de realizar nova operagdo para aquisicdo de
Titulos Publicos — NTN B, em razdo das taxas de mercado seguirem atrativas.
Todavia, a realizacdo é impedida por hora em razdo de atrasos nos repasses
previdenciarios que inviabilizam a operagdo devido o nivel insuficiente de
recursos para operar de modo eficiente, além de exigir manutencdo de saldo
em aplicagdes de alta liquidez para assegurar a solvéncia das obrigacoes
previdenciarias diante da incerteza quanto ao cumprimento tempestivo dos
repasses patronais. Considera-se apropriado que tal operagdo envolva somente
recursos recém recebidos para ndo alterar o restante da carteira tanto em
renda fixa ou renda variavel. Especial atencdo serd dada ao segmento de renda
variadvel, atualmente apresentando niveis de prego baixos o que poderd
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favorecer ganhos potenciais a médio e longo prazo se for equacionada a
situacdo econdmica. Reiteramos recomendagdo para que o Instituto elabore
estudos visando a reducdo da meta atuarial em razdo do cendrio futuro (vide
testes de solvéncia ja elaborado anteriormente) indicar a incompatibilidade de
juros de 6% a.a. nos cendrios ja de médio prazo. Na sequéncia recebemos a
visita dos representantes da BRZ Investimentos, Sr. Bruno e Sta. Caroline, que
nos apresentaram o BRZ AMAZONIA FIP, disponibilizando reunido com o
gestor para aprofundar a proposta com participacdo dos conselhos o qual
agendaremos oportunamente. Conforme solicitagdo do CAF, foram emitidos os
APRs n2 002/2016; 003/2016 e 004/2016 de aplicagdo no fundo SANTANDER
CORPORATE DI dos valores de RS 180.000,00 referente parte do repasse da
PMB efetuado em 11/01/2016, RS 1.423.000,00 referente repasse
previdenciario da PMB efetuado em 12/01/2016 e RS 14.481,74 proveniente
de dividendos do KINEA previsto para 13/01/2016, respectivamente. Na
sequéncia, acusado o recebimento do relatério de investimentos com a posi¢ao
fechada do més de dezembro de 2015 no valor de RS 237.138.791,54 e ainda
posicdo semanal de 12 de janeiro de 2016 com valor de RS 236.889.158,08,
emitido pelo CAF. Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:10 horas, e lavrada
em ata pelo secretario e assinada pelos presentes a esta reunido.

Marco Aurélio de Thommazo

Roberto Cassiano Guedes

Wilson Paschoal dos Santos

José Ferreira Melo Filho
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Saldo Dezf14 205.711.363,83 16,55%

Evolugdo PL 31.427.426,71 15,28%
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