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ESTADO DE SAO PAULO 

Comité de Investimentos 

Ata n° 06/2016 - A o s o n z e d i a s d o mês d e f e v e r e i r o d o a n o d e d o i s m i l e 
d e z e s s e i s , às d e z h o r a s , n a s e d e d o B e r t p r e v , l o c a l i z a d o à R u a R a f a e l Costábile, 
5 9 6 , c e n t r o - B e r t i o g a - S P , r e u n i r a m - s e o s S r s . José Daniel Rodrigues -
Presidente, José Ferreira Melo Filho - Secretário, Roberto Cassiano Guedes e 
Wilson Paschoal dos Santos, m e m b r o s d o Comité d e I n v e s t i m e n t o s d a 
a u t a r q u i a . I n i c i a n d o o s t r a b a l h o s , i n f o r m a m o s q u e o S r . Marco Aurélio, c o m o 
r e p r e s e n t a n t e d e s t e comité, está p a r t i c i p a n d o c o m o s i n t e g r a n t e s d a 
administração d o i n s t i t u t o d e c u r s o d e Pró Gestão n e s t a d a t a . N a sequência 
p a s s a m o s à análise c o n j u n t u r a l d e m e r c a d o e m o n i t o r a m e n t o d a s variáveis 
macroeconómicas, c o n s t a t a n d o o s s e g u i n t e s parâmetros, c o m b a s e n o 
Relatório F o c u s d e 0 5 / 0 2 / 2 0 1 6 , m e r e c e d o r e s d e d e s t a q u e : 

índice Referência Exercício S i tuação 
Previsão 

índice Referência Exercício S i tuação 
Anterior Atual 

T a x a S e l i c ( f i n a l d e período) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 5 estável 1 4 , 2 5 % 1 4 , 2 5 % 

P I B M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 5 redução - 3 , 0 1 % - 3 , 2 1 % 

Cotação d o Dólar ( f i n a l d o período) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 5 estável R $ 4 , 3 5 R $ 4 , 3 5 

T a x a S e l i c (Méd. P r a z o - F. P.) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 5 elevação 1 3 , 2 5 % 1 4 , 0 0 % 

I P C A ( C u r t o P r a z o ) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 5 elevação 7 , 1 8 % 7 , 2 2 % 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 9 7 0 2 d . u . ) A n b i m a - 1 0 / 0 2 / 2 0 1 6 2 0 1 5 redução 7 , 4 3 3 3 % 7 , 4 0 3 7 % 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 1 2 6 0 d . u . ) A n b i m a - 1 0 / 0 2 / 2 0 1 6 2 0 1 5 redução 7 , 0 5 2 2 % 7 , 0 2 1 4 % 

I b o v e s p a B M & F - 1 0 / 0 2 / 2 0 1 6 2 0 1 5 elevação 3 8 . 5 9 6 p 4 0 . 3 7 6 p 

R i s c o B r a s i l ( JP M o r g a n ) 1 0 / 0 2 / 2 0 1 6 2 0 1 5 elevação 5 3 0 5 5 4 

Posição d o s I n v e s t i m e n t o s N o v e m b r o / D e z e m b r o 2 0 1 5 e m M i l R $ 2 3 5 . 5 9 7 R $ 2 3 7 . 1 3 8 

É possível n o t a r u m a p i o r a n a s e x p e c t a t i v a s g e r a i s d o s a g e n t e s 
económicos p a r a o a n o d e 2 0 1 6 , q u e começam a c o n t a m i n a r as 
previsões r e a l i z a d a s p a r a 2 0 1 7 . O P I B q u e e m 2 0 1 5 c e r t a m e n t e 
indicará f o r t e retração não a p r e s e n t a q u a l q u e r i n d i c a t i v o d e m e l h o r a 
a médio p r a z o , o m e s m o o c o r r e n d o p a r a o I P C A , q u e deverá 
p e r m a n e c e r a c i m a d a b a n d a s u p e r i o r d a m e t a e s t i p u l a d a p e l o C M N . 
A s t a x a s d e j u r o s s e g u e m p r e s s i o n a d a s e m t o d o s o s vértices d a ETTJ e 
o r i s c o país t e m s e a p r e s e n t a d o i n s i s t e n t e m e n t e a c i m a d o s 5 0 0 
p o n t o s b a s e . D i a n t e d e t a l cenário, são p e q u e n a s a s a l t e r n a t i v a s q u e 
p e r m i t a m b u s c a r remuneração d e i n v e s t i m e n t o s a c i m a d a m e t a 
a t u a r i a l . N o s e g m e n t o d e r e n d a f i x a a m e l h o r a l t e r n a t i v a é a 
aquisição d e N T N B, h a v e n d o a g e n d a m e n t o d e reunião p a r a o d i a 1 7 
d e f e v e r e i r o próximo c o m o b j e t i v o d e t e n t a r possível aquisição d e 
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T P s , c o m preferência p o r v e n c i m e n t o s e n t r e 2 0 2 4 e 2 0 3 5 e m razão 
d a s t a x a s a t r a t i v a s , h a v e n d o emissão d e m e m o r a n d o à presidência 
p a r a adoção d o s p r e p a r a t i v o s a d m i n i s t r a t i v o s . N o s e g m e n t o d e r e n d a 
variável s e g u e indicação p o r b u s c a d e o p o r t u n i d a d e p a r a o t i m i z a r a 
c a r t e i r a s e m , n o e n t a n t o a u m e n t a r a exposição d e r e c u r s o s . F o i 
d e l i b e r a d o , o e n c a m i n h a m e n t o d e c o n v i t e a o s C o n s e l h o s 
A d m i n i s t r a t i v o e F i s c a l p a r a a apresentação d o F IP B R Z AMAZÓNIA 
p e l a BRZ I n v e s t i m e n t o s a s e r r e a l i z a d o e m 2 4 d e f e v e r e i r o próximo às 
1 0 : 0 0 h s n o auditório d o i n s t i t u t o . N a sequência, a c u s a d o o 
r e c e b i m e n t o d o relatório d e i n v e s t i m e n t o s c o m a posição s e m a n a l d e 
1 1 d e f e v e r e i r o d e 2 0 1 6 c o m v a l o r d e R $ 2 4 3 . 3 2 4 . 4 3 0 , 0 1 , e m i t i d o 
p e l o C A F . N a d a m a i s , f o i e n c e r r a d a a reunião às 1 5 : 4 5 h o r a s , e 
l a v r a d a e m a t a p e l o secretário e a s s i n a d a p e l o s p r e s e n t e s a e s t a 
reunião. 

Roberto Cassiano Guedes 

José Daniel Rodrigues 

Wilson Paschoal dos Santos 

José Ferreira Melo Filho 
\ 
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A N B I M A 

TOTAL PATRIMÔNIO 243.324.430,01 

Títulos Públicos 84.168.687,25 
C P 0184 C A R T E I R A PRÓPRIA ( N T I M s ) 8 4 . 1 6 8 . 6 8 7 , 2 5 

Fundos que contenham somente títulos públicos 74.988.773,59 
1 5 2 9 0 0 B T G P A C T U A L I P C A F l R E N D A F I X A 1 . 1 0 9 . 1 1 1 , 8 0 

C A I X A B R A S I L 2 0 2 4 V I T P R F 1 3 . 7 5 0 . 8 5 4 , 0 0 
XXX C A I X A B R A S I L 2 0 3 0 I I T P 1 0 . 5 9 0 . 5 3 4 , 0 0 

2 5 1 4 9 6 C A I X A F l B R A S I L I M A - B 5 T P R F LP 1 . 2 3 9 . 8 0 6 , 3 6 
C A I X A F l B R A S I L I M A B 5 + T P RF L P -

2 3 3 6 5 1 ITAÚ I N S T I T U C I O N A L INFLAÇÃO 5 R F F I C • 1 . 7 3 0 . 4 1 6 , 0 8 
2 8 6 0 2 8 S A N T A N D E R I M A - B 5 TÍT P U B L I C F I C R F 1 . 5 5 3 . 7 0 9 , 9 5 

B B P R E V I D E N C I A R I O R F I M A B 5 + T P 
3 0 0 2 2 5 ITAÚ R F I M A B 5 + F I C F l -

B B P R E V R F T P V I I F l 4 5 . 0 1 4 . 3 4 1 , 4 0 
Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa IMA e iDkA -

Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa CDI 34.970.616,94 
0 6 7 6 0 1 S A N T A N D E R F I C F I C O R P O R A T E R E F D l 1 0 . 5 4 8 . 0 8 8 , 1 9 
0 6 7 6 0 1 S A N T A N D E R F I C F I C O R P O R A T E R E F D l 4 2 7 . 8 0 9 , 7 1 

X X X B B P R E V I D E N C I A R I O R F TÍTULOS PÚBLICOS I P C A F l 1 1 . 7 1 8 . 2 7 7 , 7 9 
XXX B B P R E V T P I P C A I I I 8 . 6 0 4 . 1 2 9 , 2 5 
X X X F I C C A I X A B R A S I L 2 0 1 8 1 T P R F 3 . 6 7 2 . 3 1 2 , 0 0 

Fl Renda Fixa Crédito Privado 2.319.051,81 
B B P R E V R F CRÉD P R I V I P C A I I I 2 . 3 1 9 . 0 5 1 , 8 1 
Fundos de Renda Variável 12.446.498,50 

1 5 7 6 6 1 G F P R O G R A M A D O I B O V A T I V O F I A 9 8 2 . 4 6 9 , 2 8 
2 0 8 5 0 7 I T A U R P I A C O E S I B O V E S P A F I C F I 1 1 . 4 6 4 . 0 2 9 , 2 2 

Fundos de Renda Variável 28.895.032,26 
2 4 0 7 3 7 Q U E S T S M A L L C A P S F I C AÇÕES 1 . 2 1 7 . 0 8 1 , 7 2 
1 4 5 3 2 7 Q U E S T AÇÕES F I C F I A 1 . 2 4 6 . 7 1 6 , 5 8 
2 5 8 7 3 3 GERAÇÃO F U T U R O SELEÇÃO F I A 1 . 7 5 2 . 0 0 3 , 4 3 
2 5 0 3 9 2 G F D I V I D E N D O S FIAÇÕES 8 6 1 . 2 9 0 , 1 8 
2 5 2 3 1 1 B T G A B S O L U T O I N S T I T U C I O N A L 1 6 . 0 4 7 . 9 0 9 , 8 6 
2 0 6 0 3 2 B T G P A C T U A L D I V I D E N D O S F I A 7 . 7 7 0 . 0 3 0 , 4 9 

Fl em Participações 5.963.579,37 

X X X F I C D E F I P K I N E A I I 5 . 9 6 3 . 5 7 9 , 3 7 

11/fev/2016 

Política de 

Investimento Evolução PI 37.613.065,18 18,28% 

99,99% 

34,59% 
3 4 , 5 9 % 
30,82% 
0 , 4 5 6 % 
5 , 6 5 1 % 
4 , 3 5 2 % 
0 , 5 1 0 % 
0 , 0 0 0 % 
0 , 7 1 1 % 
0 , 6 3 9 % 
0 , 0 0 0 % 
0 , 0 0 0 % 

1 8 , 5 0 0 % 
0,00% 

0 , 0 0 0 % 
14 ,37% 
4 , 3 3 5 % 
0 , 1 7 6 % 
4 , 8 1 6 % 
3 , 5 3 6 % 

I , 5 0 9 % 
0 , 9 5 % 

0 , 9 5 3 % 
5,12% 

0 , 4 0 4 % 
4 , 7 1 1 % 
I I , 87% 
0 , 5 0 0 % 
0 , 5 1 2 % 
0 , 7 2 0 % 
0 , 3 5 4 % 
6 , 5 9 5 % 
3 , 1 9 3 % 

2 , 4 5 % 

2 , 4 5 1 % 

1 0 0 , 0 0 % 

1 0 0 , 0 0 % 

8 0 , 0 0 % 

3 0 , 0 0 % 

5 , 0 0 % 

3 0 , 0 0 % 

1 5 , 0 0 % 

5 , 0 0 % 

Limites 

40,00% 

60,00% 

40,00% 

30,00% 

3,00% 

20,00% 

15,00% 

5,00% 

Margem 

5 , 4 1 % 

2 9 , 1 8 % 

4 0 , 0 0 % 

1 5 , 6 3 % 

2 , 0 5 % 

1 4 , 8 8 % 

3 , 1 3 % 

2 , 5 5 % 

Enquadramento 

Artigo 7°, Inciso I, Alinea A 

Artigo T, Inciso I, Alínea B 

Artigo T, Inciso III 

Artigo 7", Inciso IV 

Artigo 7", Inciso VII Alínea B 

Artigo 8', Inciso I 

Artigo 8", Inciso III 

Artigo 8", Inciso V fl^^r^^^ 


