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B E R T P R E Y 
E S T A D O D E SÃO P A U L O 

Comité de Investimentos 

Ata n° 08/2016 - A o s v i n t e e q u a t r o d i a s d o mês d e f e v e r e i r o d o a n o d e d o i s m i l e 
d e z e s s e i s , às d e z h o r a s , n a s e d e d o B e r t p r e v , l o c a l i z a d o à R u a R a f a e l Costábile, 5 9 6 , 
c e n t r o - B e r t i o g a - S P , r e u n i r a m - s e o s S r s . José Daniel Rodrigues - Presidente, José 
Ferreira Melo Filho - Secretário, Roberto Cassiano Guedes, Wilson Paschoal dos 
Santos e Marco Aurélio de Thommazo, m e m b r o s d o Comité d e I n v e s t i m e n t o s d a 
a u t a r q u i a . C o m o c o n v i d a d o , o Sr . A l e x a n d r e H o p e H e r r e r a , r e p r e s e n t a n d o o 
P r e s i d e n t e d o I n s t i t u t o o Sr . A n t o n i o C a r l o s . N a sequência p a s s o u - s e a p a l a v r a p a r a o s 
r e p r e s e n t a n t e s d a B R Z I n v e s t i m e n t o s : B r u n o R o d r i g u e s e C a r o l i n e S a m p a i o q u e 
e x p l a n a r a m s o b r e o p r o d u t o B R Z AMAZÓNIA F IP q u e c o m b i n a i n v e s t i m e n t o s d e 
P r i v a t e E q u i t y c o m s u s t e n t a b i l i d a d e a m b i e n t a l , s o c i a l e d e governança c o r p o r a t i v a . 
I n i c i a n d o o s t r a b a l h o s p a s s a m o s à análise c o n j u n t u r a l d e m e r c a d o e m o n i t o r a m e n t o 
d a s variáveis macroeconómicas, c o n s t a t a n d o o s s e g u i n t e s parâmetros, c o m b a s e n o 
Relatório F o c u s d e 1 9 / 0 2 / 2 0 1 6 , m e r e c e d o r e s d e d e s t a q u e : 

índice Referência Exercício Situação Previsão índice Referência Exercício Situação Anterior Atual 
T a x a S e l i c ( f i n a l d e período) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 6 estável 1 4 , 2 5 % 1 4 , 2 5 % 

PIB M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 6 redução - 3 , 3 3 % - 3 , 4 0 % 

Cotação d o Dólar ( f i n a l d o período) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 6 redução R $ 4 , 3 8 R $ 4 , 3 6 

T a x a S e l i c (Méd. P r a z o - F. P.) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 6 estável 1 4 , 0 0 % 1 4 , 0 0 % 

I P C A ( C u r t o P r a z o ) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 6 redução 7 , 3 1 % 7 , 2 6 % 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 9 7 0 2 d . u . ) A n b i m a - 2 2 / 0 2 / 2 0 1 6 2 0 1 6 redução 7 , 5 5 7 8 % 7 , 5 2 0 2 % 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 1 2 6 0 d . u . ) A n b i m a - 2 2 / 0 2 / 2 0 1 6 2 0 1 6 elevação 6 , 8 4 4 8 % 6 , 8 6 3 2 % 

I b o v e s p a B M & F - 2 2 / 0 2 / 2 0 1 6 2 0 1 6 elevação 4 0 . 9 4 7 p 4 3 . 2 3 4 p 

R i s c o B r a s i l ( JP M o r g a n ) 2 2 / 0 2 / 2 0 1 6 2 0 1 6 redução 5 4 9 5 2 1 

Posição d o s I n v e s t i m e n t o s D e z e m b r o - 1 5 / J a n e i r o - 1 6 2 0 1 6 e m M i l R $ 2 3 7 . 1 3 8 R $ 2 4 2 . 1 6 8 

O d a d o r e l e v a n t e d e s d e a última s e m a n a r e f e r e - s e a o r e b a i x a m e n t o d e roting 
s o b e r a n o c o m u n i c a d o p r i m e i r a m e n t e p e l a S & P e h o j e p e l a M o o d y s . A p e s a r d i s t o o s 
i n d i c a d o r e s económicos v o l a t i l i z a r a m e r e t o r n a r a m à p r o x i m i d a d e d o p a t a m a r 
v e r i f i c a d o n a s e m a n a a n t e r i o r , e v i d e n c i a n d o q u e o e v e n t o já e s t a v a p r e c i f i c a d o p e l o s 
a g e n t e s económicos. C o n s i d e r a n d o o cenário f u t u r o a e x p e c t a t i v a p a r a o s e g m e n t o 
d e r e n d a f i x a é d e aplicação d o s n o v o s i n g r e s s o s d e r e c u r s o s e m i n v e s t i m e n t o s 
a t r e l a d o s à S e l i c , até a c u m u l o d e m o n t a n t e b a s t a n t e p a r a n o v a operação d e 
aquisição d e N T N s B. N o s e g m e n t o d e r e n d a variável s e g u e indicação d e b u s c a p o r 
o p o r t u n i d a d e s p a r a otimização d a c a r t e i r a . A c u s a d o o r e c e b i m e n t o d o relatório d e 
i n v e s t i m e n t o s c o m a posição s e m a n a l d e 2 3 d e f e v e r e i r o d e 2 0 1 6 c o m v a l o r d e R $ 
2 5 2 . 0 5 7 . 8 8 8 , 3 6 e m i t i d o p e l o C A F . N a sequência f o r a m e m i t i d a s a s A P R s n ^ 0 1 8 / 2 0 1 6 
n o v a l o r d e R $ 6 4 2 . 0 0 0 , 0 0 d e r e s g a t e n o F U N D O S A N T A N D E R F I C F I C O R P O R A T E R E F 
D l , p a r a p a g a m e n t o d a F o l h a d e A p o s e n t a d o s e P e n s i o n i s t a s d a competência 
F E V / 2 0 1 6 e A P R 0 1 9 / 2 0 1 6 n o v a l o r d e R $ 2 . 2 9 7 . 0 0 0 , 0 0 d e aplicação n o F U N D O 
S A N T A N D E R F ICF I C O R P O R A T E REF D l , r e f e r e n t e aplicação d o r e p a s s e p a r c i a l 
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previdenciário d a P M B r e f . J a n / 2 0 1 6 e amortização d e c o t a s d a C E F . N a d a m a i s , f o i 
e n c e r r a d a a reunião às 1 5 : 3 0 h o r a s , e l a v r a d a e m a t a p e l o secretário e a s s i n a d a p e l o s 
p r e s e n t e s a e s t a reunião. 
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Relatório d e I n v e s t i m e n t o s 2 3 / f e v / 2 0 1 6 

• * » t ' 
PoíitK-a de 

• * » t ' 
I n v e s t i m e n t o E v o l u ç i o P t 

J37.1J8.791.S4 

14.919.096.82 6,29% 
Evoluçio Mês Anterior 

TOTAL PATRIMÔNIO 2S2.057.888.36 100,00% U m l t M M a r f i m f n q u » d r » * n * n t o 

Títulos Públicos 99.691.591,96 39,55% 100,00% 40,00% 0.45% A r l ^ o 7*. Inciso 1. Alin#a A 

CP 0184 CARTEIRA PRÓPRIA (NTNs) 99.691 591.96 39.55% 
fundos que contenham somente títulos públicos 73.698.337,37 29.24% 100.00% 60,00% 30,76% A f l i j o 7" Incise 1. A l in ra B 

152900 BTG PAÍ TUAI IPCA II RENDA FIXA 
CAIXA BRA5II 2024 VHP RI 

1.117 603,05 
13 551 837,00 

0,443% 
5 376% 

XXX CAIXA BRAMI 2030 II TP 10.410 287.60 4 130% 
2S1496 CAIXA Fl BRASIL IMA B 5 TP RF IP 1.249.5u0.20 0.496% 
233651 ITAU INSTITUOONAl INFIACÃO 5 RF FIC 1.744 020,07 0,692% 
2R607X SAN1 ANDE R IMA B 5 TiT PUBLIC FIC RF 

BB PREVRF TP VII11 
1.566 045 20 

44.058 984,25 
0,621% 

17.480% 
Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa IMA e lOkA - 0,00% 

0.000% 
80,00% 40,00% 40,00% Artif & 7*. Ill 

Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda rixa CDI 27.605.273,22 10,95% 30,00% 30.00% 19,05% Artlf o 7", Inciso IV 

067601 SANTANDER FICFI CORPORAU REI Dl 3 085.775,83 1,224% 
067601 SANTANDER FICFI CORPORATE RH Dl 678 150.40 0,269% 

XXX BB PREVIDENCIARIO RT TÍTULOS PÚBLICOS IPCA Fl 11 845.010,02 4,700% 
XXX Bl< PRI . V IP IPCA III 8 403.944,97 3,334% 
xxx FIC CAIXA BRASIl 2018 1 TP RI 3.591 792,00 1.425% 

Fl Renda Fixa Crédito Privado 2.348.029.45 0,93% 5,00% 3.00% 2,07% A r t « y 7*. Incise VII / l i i^a B 

;.-<íí • BB PREV Rr CRED PRIV IPCA III 2 348 029,45 0.932% 
Fundos de Renda Variável 12.689.161.90 5,03% 30,00% 20,00% 14,97% Artx jcH* Inciso 1 

157661 &F PROGRAMADO IBOV ATIVO FIA 1.029.324.75 0,408% 
208507 ITAU RPI ACOES IBOVESPA FICFI 11 659.837,15 4,626%. 

Fundos de Renda Variável 30.012.375,70 11,91% 15,00% 15.00% 3.09% Artigo 8*, Incise dl 

240737 QUTS1 SMALl CAPS FIC AÇÕES 1.221.748.15 0.485% 
145327 QUE ST AÇÕES FIC FIA 1.260.166,20 0,500% 
258733 GERAÇÃO FUTURO SELEÇÀO FIA 1 828 589.71 0.725% 
2S0392 GF DIVIDENDOS FIAÇÕES 905 85S.30 0,359% 
252311 BT(Í ABSOLUTO INSTITUCIONAl 16 728 318,22 6.637% 
206032 BTG PACTUAI DIVIDENDOS FIA 8 067.698.12 3.201% 

f 1 em Participações 6.691.269,16 2,66% 5,00% 5,00% 2.34% A r t f o 8 * . IncisoV 

XXX FIC DE IIP KINI A II 669] 269.16 2.655% 

f t n a r c * * 3 
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