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Comité de Investimentos 

Ata n° 10/2016 - A o s n o v e d i a s d o mês d e março d o a n o d e d o i s m i l e 
d e z e s s e i s , às d e z h o r a s , n a s e d e d o B e r t p r e v , l o c a l i z a d o à R u a R a f a e l Costábile, 
5 9 6 , c e n t r o - B e r t i o g a - S P , r e u n i r a m - s e o s S r s . José Daniel Rodrigues -
Presidente, José Ferreira Melo Filho - Secretário, Roberto Cassiano Guedes, 
Wilson Paschoal dos Santos e Marco Aurélio de Thommazo, m e m b r o s d o 
Comité d e I n v e s t i m e n t o s d a a u t a r q u i a . I n i c i a n d o o s t r a b a l h o s p a s s a m o s à 
análise c o n j u n t u r a l d e m e r c a d o e m o n i t o r a m e n t o d a s variáveis 
macroeconómicas, c o n s t a t a n d o o s s e g u i n t e s parâmetros, c o m b a s e n o 
Relatório F o c u s d e 0 4 / 0 3 / 2 0 1 6 , m e r e c e d o r e s d e d e s t a q u e : 

índice Referência Exercício Situação 
Previsão 

índice Referência Exercício Situação 
Anterior Atual 

T a x a S e l i c ( f i n a l d e período) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 6 estável 1 4 , 2 5 % 1 4 , 2 5 % 

P I B M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 6 redução - 3 , 4 5 % - 3 , 5 0 % 

Cotação d o Dólar ( f i n a l d o período) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 6 redução R $ 4 , 3 5 R $ 4 , 3 0 

T a x a S e l i c (Méd. P r a z o - F. P.) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 6 estável 1 4 , 0 0 % 1 4 , 0 0 % 

I P C A ( C u r t o P r a z o ) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 6 estável 7 , 2 0 % 7 , 2 0 % 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 9 7 0 2 d . u . ) A n b i m a - 0 8 / 0 3 / 2 0 1 6 2 0 1 6 redução 7 , 4 1 7 6 % 6 , 7 8 2 7 % <j 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 1 2 6 0 d . u . ) A n b i m a - 0 8 / 0 3 / 2 0 1 6 2 0 1 6 redução 6 , 6 5 3 1 % 6 , 6 2 1 3 % 

I b o v e s p a B M & F - 0 8 / 0 3 / 2 0 1 6 2 0 1 6 elevação 4 4 . 8 9 3 p 4 9 . 1 0 2 p 

R i s c o B r a s i l ( JP M o r g a n ) 0 8 / 0 3 / 2 0 1 6 2 0 1 6 redução 4 8 0 4 5 8 

Posição d o s I n v e s t i m e n t o s D e z e m b r o - 1 5 / J a n e i r o - 1 6 2 0 1 6 e m M i l R $ 2 3 7 . 1 3 8 R $ 2 4 2 . 1 6 8 

D e s d e a última s e m a n a , não o c o r r e r a m e v e n t o s económicos c a p a z e s d e 
m o d i f i c a r o cenário, t o d a v i a , d e s d e a q u i n t a f e i r a q u a n d o f o i d e f l a g r a d a n o v a 
f a s e d a operação lova-jato, t o d a s as e x p e c t a t i v a s d o s a g e n t e s económicos 
f o r a m r e p r e c i f i c a d a s d i a n t e d a p o s s i b i l i d a d e d e alterações n o g o v e r n o . 
P e r c e b e - s e q u e o a m b i e n t e político p r o v o c o u f o r t e redução n a cotação d o 
Dólar e diminuição d a ETTJ n o s vértices s u p e r i o r e s a 1 2 6 0 d . u . , c o m valorização 
d o I b o v e s p a . C o n s i d e r a d a s as posições a s s u m i d a s p e l o B e r t p r e v p o d e - s e 
c o m e m o r a r o m o v i m e n t o d o m e r c a d o f i n a n c e i r o q u e g e r o u s i g n i f i c a t i v a 
valorização d o s a t i v o s i n t e g r a n t e s d a c a r t e i r a . Será m a n t i d a a estratégia 
a n t e r i o r m e n t e d e f i n i d a p a r a t o d o s o s s e g m e n t o s d e aplicação. A c u s a d o o 
r e c e b i m e n t o d o relatório d e i n v e s t i m e n t o s c o m a posição s e m a n a l d e 0 8 d e 
março d e 2 0 1 6 c o m v a l o r d e R $ 2 6 0 . 3 0 3 . 4 2 5 , 2 7 , e m i t i d o p e l o C A F . F o r a m 
e m i t i d a s as s e g u i n t e s A P R s : 0 2 0 / 2 0 1 6 n o v a l o r d e R $ 2 9 5 . 0 0 0 , 0 0 p r o v e n i e n t e 
d o r e p a s s e previdenciário p a r c i a l r e f e r e n t e j a n e i r o / 2 0 1 6 ; A P R 0 2 1 / 2 0 1 6 n o 
v a l o r d e R $ 1 5 6 . 0 0 0 , 0 0 p r o v e n i e n t e d o r e p a s s e previdenciário r e f e r e n t e 
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j a n e i r o / 2 0 1 6 e C o m p r e v d e f e v e r e i r o / 2 0 1 6 e f i n a l m e n t e , A P R 0 2 2 / 2 0 1 6 
r e f e r e n t e a o r e p a s s e previdenciário d e j a n e i r o / 2 0 1 6 , t o d o s d e aplicação n o 
f u n d o S A N T A N D E R FIC Fl C O R P O R A T E REF D l . N a d a m a i s , f o i e n c e r r a d a a 
reunião às 1 6 : 1 5 h o r a s , e l a v r a d a e m a t a p e l o secretário' e a s s i n a d a p e l o s 
p r e s e n t e s a e s t a reunião. 
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K l - K l P R I \ 
Relatório d e I n v e s t i m e n t o s 0 8 / m a r / 2 0 1 6 

. - ' . - V ' 
ANBIMA 

Pohtk» de 

t v o l u ç t o P t 

Evolução Mês A n t e r i o r 

23.164.633.73 9,77% 

r 
TOT Al PATRIMÔNIO 260.303.425.27 100.00% mm Margem Enquadramento 

Títulos Públicos 103.601.171,73 39.80% 100.00% 60,00% 20.20% Art^o 7*, inr.no !. Alínea A 

CP 0184 CARTtIRA PRÓPRIA (NTNs) 103601 171,73 39.80*. 
Fundos que contenham somente títulos públicos 74.706.815,39 28,70% 100,00% 60,00% 31.30% Aflito 7', Incoo ', Alínea B 

152900 BTG PACTUAI IPCA Fl RENDA FIXA 
CAIXA BRASIL 2024 VI TP RF 

1.121 398.98 
13.919 776.00 

0.431% 
5.348% 

XXX CAIXA BRASIL 203011 TP 10 752 178,00 4,131% 
251496 CAIXA 11 BRASIl IMA B 5 TP RF LP 1.257.542.88 0.483% 
2336S1 ITAU INSFIIUCIONAI INFIACÃO 5 RF FIC 1.750 535.10 0.672% 
286028 SANTANDER IMA B 5 TIT PUBUC FK RF 

BB PREV RF TP VII Fl 
1.572.073,71 

44 333 310,72 
0,604% 

17.031% 
Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa IMA e IDkA - 0,00% 80,00% 40,00% 40.00% Arrigo 7*. torno III 

0,000% 
Fundos Renda Fixa/ Referenciados Renda Fixa f Dl 2 2.648.517,09 10.62% 30,00% 30.00% 19.38% A r t « o r. Inutc IV 

067601 SANTANDER FICFI CORPORATf REF Dl 2 908 732,74 1.117% 
067601 SANTANDER FICFI CORPORATE REF Dl 582 360,37 0.224% 

XXX BB PREVIDENCIÁRIO RF TITUIOS PÚBLICOS IPCA (1 12.081 086.82 4,641% 
XXX BB PREV TP IPCA III 8 4b3 962,16 3.252% 
XXX FIC CAIXA BRASIl 2018 1 TP RF 3.612 375.00 1,388% 

Fl Renda Fixa Crédito Privado 2.374.638.16 0,91% 5,00% 5,00% 4,09% Artigo r lorrso VII Alínea 6 

BB PREV RI CRE D PRIV IPCA 111 2 374 638,16 0,912% 
Fundos de Renda Variável 13.848.750,92 5,32% 30,00% 10,00% 4.b8% Artigo 8*. Iftctto 1 

157661 GF PROGRAMAI XT) IBOV ATIVO FIA 1 027 920.14 0,395% s 
208507 ITAU RPI AtOES IBOVESPA FICFI 12.820.830.78 4,925% 

Fundos de Renda Variável 32.014.623.19 12,30% 15.00% 15,00% 2,70% Artrf o 8*. inrko III 

240737 QUEST SMALl CAPS FIC ACÔES 1.218.201.39 0.468% 
145327 QUEST AÇÔESFIC MA 1 349.171,60 0.518% 
258733 GERAÇÃO FUTUROSELEÇÃO NA 1 828.857.62 0,703% 
250392 GF DIVIDENDOS FIAÇÕES * 906 206.20 0,348% 
252311 BTG ABSOLUTO INSTITUCIONA1 18 040.550,12 6.931% 
206032 BTG PACTUAL DIVIDENDOS FIA 8 b71.136,26 3.331% 

Fl em Participações 6 691.269,16 2,57% 5,00% 5,00% 2.43% A n « o 8t1*r.»o V 

XXX FIC DE FIP KINIA II 6 691.269,16 2.571% 


