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Ata n° 12/2016-Aos v i n t e e três d i a s d o mês d e março d o a n o d e d o i s 
m i l e d e z e s s e i s , às d e z h o r a s , n a s e d e d o B e r t p r e v , l o c a l i z a d o à R u a 
R a f a e l Costábile, 5 9 6 , c e n t r o - B e r t i o g a - S P , r e u n i r a m - s e o s S r s . José 
Daniel Rodrigues - Presidente, José Ferreira Melo Filho - Secretário, 
Roberto Cassiano Guedes, Wilson Paschoal dos Santos e Marco 
Aurélio de Thommazo, m e m b r o s d o Comité d e I n v e s t i m e n t o s d a 
a u t a r q u i a . I n i c i a n d o o s t r a b a l h o s p a s s a m o s à análise c o n j u n t u r a l d e 
m e r c a d o e m o n i t o r a m e n t o d a s variáveis macroeconómicas, 
c o n s t a t a n d o o s s e g u i n t e s parâmetros, c o m b a s e n o Relatório F o c u s 
d e 2 3 / 0 3 / 2 0 1 6 , m e r e c e d o r e s d e d e s t a q u e : 

índice Referência Exercício S i tuação 
Previsão 

índice Referência Exercício S i tuação 
Anterior Atual 

T a x a S e l i c ( f i n a l d e período) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 6 Estável 1 4 , 2 5 % 1 4 , 2 5 % 

P I B M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 6 Redução - 3 , 5 4 % - 3 , 6 0 % 

Cotação d o Dólar ( f i n a l d o período) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 6 redução R $ 4 , 2 5 R $ 4 , 2 0 

T a x a S e l i c (Méd. P r a z o - f . p.) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 6 Estável 1 4 , 0 0 % 1 4 , 0 0 % 

I P C A ( C u r t o P r a z o ) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 6 redução 7 , 4 8 % 7 , 2 0 % 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 9 7 0 2 d . u . ) A n b i m a - 2 1 / 0 3 / 2 0 1 6 2 0 1 6 redução 6 , 9 2 0 9 % 6 , 4 5 6 9 % 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 1 2 6 0 d . u . ) A n b i m a - 2 1 / 0 3 / 2 0 1 6 2 0 1 6 redução 6 , 6 5 4 7 % . 6 , 1 8 1 6 % 

I b o v e s p a B M & F - 2 1 / 0 3 / 2 0 1 6 2 0 1 6 elevação 4 7 . 1 3 0 p 5 1 . 1 5 1 p 

R i s c o B r a s i l ( JP M o r g a n ) 2 1 / 0 3 / 2 0 1 6 2 0 1 6 redução 4 5 9 3 9 2 

Posição d o s I n v e s t i m e n t o s J a n e i r o - 1 6 / F e v e r e i r o - 1 6 2 0 1 6 e m M i l R $ 2 4 2 . 1 6 8 R $ 2 5 0 . 9 0 5 

Após d u a s s e m a n a s d e f o r t e v o l a t i l i d a d e , o a m b i e n t e m a c r o 
económico começa a i n d i c a r a l g u m a s tendências. A inflação m e d i d a 
p e l o I P C A t e n d e a a p r o x i m a r - s e d o t e t o d a m e t a ; as t a x a s d e j u r o s 
vêm r e c u a n d o e m t o d o s o s vértices d a E T T J ; o r i s c o país v e m c a i n d o 
d e m o d o c o n s i s t e n t e ; o I b o v e s p a a p r e s e n t a elevação d o índice p o r 
c o n t a d o i n g r e s s o d o i n v e s t i m e n t o e s t r a n g e i r o . E m b o r a h a j a a i n d a 
influência e x p r e s s i v a d a política n o a m b i e n t e económico começam a 
t o m a r o d e b a t e t e m a s r e l e v a n t e s p a r a e q u a c i o n a m e n t o d o p r o b l e m a 
f i s c a l q u e , s e e f e t i v a d o s , t e n d e m a a b r i r h o r i z o n t e p a r a valorização 
d e inúmeras m o d a l i d a d e s d e a t i v o s . P r i m e i r a m e n t e c a b e c o n s i d e r a r 
q u e a c a r t e i r a d o B e r t p r e v v e m a p r e s e n t a n d o b o m d e s e m p e n h o 



BERTPREV 

f r e n t e a o c o n t u r b a d o m o m e n t o f i n a n c e i r o c o m t o d o s o s a t i v o s 
e l e i t o s r e m u n e r a n d o a d e q u a d a m e n t e . N o s e g m e n t o d e r e n d a f i x a 
a i n d a são o b s e r v a d a s t a x a s b a s t a n t e a t r a t i v a s p a r a aquisição d e N T N s 
B, c o m opção d o comité p o r m a n t e r a política d e aquisições s e m p r e 
q u e possível e n q u a n t o p e r d u r a r remuneração s u p e r i o r a o s r e q u i s i t o s 
a t u a r i a i s . N o s e g m e n t o d e r e n d a variável, e m b o r a se o b s e r v e 
recuperação, n o v o s a p o r t e s são e s t u d a d o s q u a n d o o d e s e m p e n h o d a 
r e n d a f i x a d e l o n g o p r a z o d e i x a r d e s e r a t r a t i v o , não s e d e s c a r t a n d o 
e v e n t u a i s i n v e s t i m e n t o s e m c a s o d e m e l h o r i a c l a r a d o a m b i e n t e 
económico. A c u s a d o o r e c e b i m e n t o d o relatório d e i n v e s t i m e n t o s 
c o m a posição s e m a n a l d e 2 2 d e março d e 2 0 1 6 c o m v a l o r d e R $ 
2 7 1 . 2 2 9 . 1 1 6 , 4 8 e m i t i d o p e l o C A F . F o r a m e m i t i d a s as s e g u i n t e s A P R s : 
0 2 5 / 2 0 1 6 d e r e s g a t e n o v a l o r d e R $ 1 7 6 . 0 0 0 , 0 0 p a r a r e p a s s e p a r a 
c o n t a d e c u s t e i o ; A P R 0 2 6 / 2 0 1 6 d e aplicação n o v a l o r d e R $ 
2 2 3 . 3 0 0 , 0 0 d e amortização d e c o t a s d o F u n d o FIC F IP K i n e a II 
o c o r r i d a e m 1 7 / 0 3 / 2 0 1 6 ; A P R 0 2 7 / 2 0 1 6 d e r e s g a t e n o v a l o r d e R $ 
1 8 . 0 0 0 , 0 0 p a r a p a g a m e n t o d e serviços médicos p r e v i s t o p a r a 
2 4 / 0 3 / 2 0 1 6 e A P R 0 2 8 / 2 0 1 6 d e r e s g a t e n o v a l o r d e 6 5 5 . 0 0 0 , 0 0 , 
t o d o s d e movimentação n o f u n d o S A N T A N D E R FIC Fl C O R P O R A T E 
REF D l . N a d a m a i s , f o i e n c e r r a d a a reunião às 1 6 : 1 5 h o r a s , e l a v r a d a 
e m a t a p e l o secretário e a s s i n a d a p e l o s p r e s e n t e s a e s t a reunião. 
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ANBIMA 
Política de 

Investimento 

Saldo Oez/15 

Evolução PL 

237.138.791,54 16,55% 
34.090.324,94 14,38% 

M M Evolução Mês Anterior 
271.229.116,48 100,00% limites Margem Enquadramento 

Títulos Públicos 108.484.079,72 40,00% 1 0 0 , 0 0 % 60,00% 2 0 , 0 0 % Artigo 7", Inciso 1, Alínea A 

CP 0184" C A R T E I R A PRÓPRIA ( N T N s ) 1 0 8 . 4 8 4 . 0 7 9 , 7 2 4 0 , 0 0 % 
Fundos que contenham somente títulos públicos 76.462.809,89 28,19% 1 0 0 , 0 0 % 60,00% 3 1 , 8 1 % Artigo T , Indso 1, Alínea B 

1 5 2 9 0 0 B T G F A C T U A L IPCA Fl R E N D A F I X A 1 . 1 3 7 . 3 5 1 , 9 3 0 , 4 1 9 % 
C A I X A BRASIL 2 0 2 4 V I T P RF 1 4 . 3 8 0 . 0 0 2 , 0 0 5 , 3 0 2 % 

XXX C A I X A BRASIL 2 0 3 0 II T P 1 1 . 3 2 9 . 2 3 8 , 8 0 4 , 1 7 7 % 
2 5 1 4 9 6 C A I X A Fl BRASIL I M A - B 5 T P RF LP 1 . 2 7 2 . 1 6 8 , 5 0 0 , 4 6 9 % 
2 3 3 6 5 1 ITAÚ I N S T I T U C I O N A L INFLAÇÃO 5 RF FIC 1 . 7 7 5 . 3 3 5 , 4 2 0 , 6 5 5 % 
2 8 6 0 2 8 S A N T A N D E R I M A - B S TÍT P U B L I C FIC RF 1 . 5 9 4 . 5 3 8 , 1 7 0 , 5 8 8 % 

B B P R E V RF T P V I I F l 4 4 . 9 7 4 . 1 7 5 , 0 7 1 6 , 5 8 2 % 
Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa IMA e IDkA 0,00% 8 0 , 0 0 % 40,00% 4 0 , 0 0 % Artigo T . Inciso III 

- 0 , 0 0 0 % 
Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa COI 30.572.343,45 11,27% 3 0 , 0 0 % 30,00% 1 8 , 7 3 % Artigo 7\o IV 

0 6 7 6 0 1 S A N T A N D E R FICFI C O R P O R A T E REF Dl 5 . 1 4 9 . 0 1 9 , 5 2 1 , 8 9 8 % 
0 6 7 6 0 1 S A N T A N D E R FICFI C O R P O R A T E REF Dl 7 4 9 . 6 1 3 , 4 6 0 , 2 7 6 % 

XXX B B PREVIDENCIÁRIO RF TÍTULOS PÚBLICOS IPCA F l 1 2 . 5 2 4 . 9 1 3 , 5 3 4 , 6 1 8 % 
XXX B B P R E V T P IPCA I I I 8 . 5 1 2 . 3 3 1 , 9 4 3 , 1 3 8 % 
XXX FIC C A I X A BRASIL 2 0 1 8 1 T P RF 3 . 6 3 6 . 4 6 5 , 0 0 1 , 3 4 1 % 

Fl Renda Fixa Crédito Privado 2.433.079,17 0,90% 5 , 0 0 % 5,00% 4 , 1 0 % Artigo T , Inciso VII Alínea B 

• " B B P R E V RF CRÉD P R I V I P C A I I I 2 . 4 3 3 . 0 7 9 , 1 7 0 , 8 9 7 % 
Fundos de Renda Variável 14.315.090,86 5,28% 3 0 , 0 0 % 10,00% 4 , 7 2 % Artfco 8\o 1 

1 5 7 6 6 1 6 F P R O G R A M A D O I B O V A T I V O FIA 1 . 0 4 0 . 0 1 3 , 7 7 0 , 3 8 3 % 
2 0 8 5 0 7 I T A U RPI ACOES I B O V E S P A F ICF I 1 3 . 2 7 5 . 0 7 7 , 0 9 4 , 8 9 4 % 

Fundos de Renda Variável 33.020.057,69 12,17% 1 5 , 0 0 % 15,00% 2 , 8 3 % Artigo 8\o III 

2 4 0 7 3 7 Q U E S T S M A L L CAPS FIC AÇÕES 1 . 2 6 3 . 9 6 8 , 2 6 0 , 4 6 6 % 
1 4 5 3 2 7 QUESTAÇÕES FIC F IA 1 . 4 2 4 . 1 1 6 , 3 6 0 , 5 2 5 % * 

2 5 8 7 3 3 GERAÇÃO F U T U R O SELEÇÃO F I A 1 . 8 5 4 . 9 9 9 , 6 4 0 , 6 8 4 % 
2 5 0 3 9 2 G F D I V I D E N D O S Fl AÇÕES 9 1 3 . 6 3 9 , 8 7 0 , 3 3 7 % 
2 5 2 3 1 1 B T G A B S O L U T O I N S T I T U C I O N A L 1 8 . 5 7 1 . 0 3 9 , 8 1 6 , 8 4 7 % 
2 0 6 0 3 2 B T G P A C T U A L D I V I D E N D O S F I A 8 . 9 9 2 . 2 9 3 , 7 5 3 , 3 1 5 % 

Fl em Participações 6.691.269,16 2,47% 5 , 0 0 % 5,00% 2 , 5 3 % Artigo 8", 1 nc iso V \ 

X X X FIC DE F I P K I N E A I I 6 . 6 9 1 . 2 6 9 , 1 6 2 , 4 6 7 % 

I 


