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ESTADO DE SÃO PAULO 

Comité de Investimentos 

Ata n° 15/2016 - A o s t r e z e d i a s d o mês d e a b r i l d o a n o d e d o i s m i l e d e z e s s e i s , 
às d e z h o r a s , n a s e d e d o B e r t p r e v , l o c a l i z a d o à R u a R a f a e l Costábile, 5 9 6 , 
c e n t r o - B e r t i o g a - S P , r e u n i r a m - s e o s S r s . José Daniel Rodrigues - Presidente, 
Roberto Cassiano Guedes, Wilson Paschoal dos Santos e Marco Aurélio de 
Thommazo, m e m b r o s d o Comité d e I n v e s t i m e n t o s d a a u t a r q u i a . R e g i s t r a m o s a 
ausência d o Sr. José Ferreira Melo Filho a o g o z o r e g u l a r d e férias. I n i c i a n d o o s 
t r a b a l h o s p a s s a m o s à análise c o n j u n t u r a l d e m e r c a d o e m o n i t o r a m e n t o d a s 
variáveis macroeconómicas, c o n s t a t a n d o o s s e g u i n t e s parâmetros, c o m b a s e 
n o Relatório F o c u s d e 0 8 / 0 4 / 2 0 1 6 , m e r e c e d o r e s d e d e s t a q u e : 

índice Referência Exercício Situação 
Previsão 

índice Referência Exercício Situação 
A n t e r i o r A t u a l 

T a x a S e l i c ( f i n a l d e período) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 6 redução 1 4 , 1 9 % 1 3 , 7 5 % 

P I B M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 6 redução - 3 , 7 3 % - 3 , 7 7 % 

Cotação d o Dólar ( f i n a l d o período) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 6 estável R $ 4 , 0 0 R $ 4 , 0 0 

T a x a S e l i c (Méd. P r a z o - f . p.) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 6 elevação 1 3 , 2 5 % 1 3 , 7 5 % 

I P C A ( C u r t o P r a z o ) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 6 redução 7 , 2 2 % 6 , 7 0 % 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 9 7 0 2 d . u . ) A n b i m a - 1 2 / 0 4 / 2 0 1 6 2 0 1 6 redução 6 , 4 7 5 3 % 6 , 3 5 1 4 % 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 1 2 6 0 d . u . ) A n b i m a - 1 2 / 0 4 / 2 0 1 6 2 0 1 6 redução 6 , 8 9 4 2 % 6 , 6 3 8 8 % 

I b o v e s p a B M & F - 1 2 / 0 4 / 2 0 1 6 2 0 1 6 elevação 4 9 . 0 5 3 p 5 2 . 0 0 1 p 

R i s c o B r a s i l ( JP M o r g a n ) 1 2 / 0 4 / 2 0 1 6 2 0 1 6 redução 4 3 2 3 9 7 

Posição d o s I n v e s t i m e n t o s Fev/16-Mar/16 2 0 1 6 e m M i l R $ 2 5 0 . 9 0 5 R $ 2 6 7 . 8 1 9 

O s f u n d a m e n t o s a p o n t a d o s n a s últimas s e m a n a s s e g u e m válidos p a r a n o r t e a r a 
atuação d o comité, s e n d o possível n o t a r l e v e distensão d e índices q u e 
começam u m a inflexão r u m o à redução d e inflação, câmbio, j u r o e r i s c o 
s o b e r a n o . T o d a v i a c a b e r e p e t i r : "No segmento de renda fixa ainda são 
observadas taxas bastante atrativas para aquisição de NTNs B, com opção do 
comité por manter a política de aquisições sempre que possível enquanto 
perdurar remuneração superior aos requisitos atuariais. No segmento de renda 
variável, embora se observe recuperação, novos aportes são estudados quando 
o desempenho da renda fixa de longo prazo deixar de ser atrativo, não se 
descartando eventuais investimentos em caso de melhoria clara do ambiente 
económico". A c u s a d o o r e c e b i m e n t o d o relatório d e i n v e s t i m e n t o s c o m a 
posição s e m a n a l d e 1 2 / 0 4 / 2 0 1 6 c o m v a l o r d e R $ 2 7 1 . 7 1 9 . 0 9 6 , 2 2 e m i t i d o p e l a 
C A F . F o i s o l i c i t a d a p e l a C A F a emissão d e A P R s : 0 3 1 / 2 0 1 6 d e aplicação n o v a l o r 
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d e R $ 2 . 0 7 0 . 0 0 0 , 0 0 r e f e r e n t e a r e p a s s e d a P M B d e Março/2016 e m 0 8 / 0 4 ; 
0 3 2 / 2 0 1 6 d e aplicação d e r e p a s s e d a P M B n o v a l o r d e R $ 4 7 . 0 0 0 , 0 0 e 
0 3 3 / 2 0 1 6 r e s g a t e d e R $ 2 6 3 . 6 2 2 , 4 4 r e f e r e n t e a r e p a s s e p a r a o c u s t e i o , t o d o s 
A P R s n o f u n d o S A N T A N D E R F I C F l C O R P O R A T E R E F D l . F i c a d e s i g n a d o o S r . 
R o b e r t o C a s s i a n o G u e d e s p a r a p a r t i c i p a r c o m o r e p r e s e n t a n t e d o comité n o 
e v e n t o d e II Seminário I n t e r n a c i o n a l d e Política F i s c a l F M I / F G V , q u e será 
r e a l i z a d o n a F G V - R i o n o s d i a s 2 8 e 2 9 d e A b r i l p . f . , o r g a n i z a d o p e l o 
D e p a r t a m e n t o d e A s s u n t o s F i s c a i s d o F M I , p e l o I n s t i t u t o B r a s i l e i r o d e 
E c o n o m i a e p e l a E s c o l a B r a s i l e i r a d e E c o n o m i a e Finanças, às e x p e n s a s d o 
p a r t i c i p a n t e . . N a d a m a i s , f o i e n c e r r a d a a reunião às 1 5 : 3 0 h o r a s , e l a v r a d a e m 
a t a p e l o secretário e a s s i n a d a p e l o s p r e s e n t e s a e s t a reunião.. 

José D a n i e l R o d r i g u e s 

R o b e r t o C a s s i a n o G u e d e s 

W i l s o n P a s c h o a l d o s S a n t o s 

M a r c o Aurélio d e T h o m m a z o 
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TOTAL PATRIMÔNIO 271.719.096,22 

Títulos Públicos 109.851.390,69 
CP 0 1 8 4 C A R T E I R A PRÓPRIA ( N T N s ) 1 0 9 . 8 5 1 . 3 9 0 , 6 9 

Fundos que contenham somente títulos públicos 76.400.792,27 
1 5 2 9 0 0 B T G P A C T U A L I P C A F l R E N D A F I X A 1 . 1 3 2 . 4 9 6 , 1 7 

C A I X A B R A S I L 2 0 2 4 V I T P R F 1 4 . 4 1 6 . 0 5 1 , 0 0 
X X X C A I X A B R A S I L 2 0 3 0 II T P 1 1 . 3 7 7 . 8 6 0 , 8 0 

2 5 1 4 9 6 C A I X A F l B R A S I L I M A - B 5 T P R F LP 1 . 2 6 7 . 4 3 1 , 9 7 
2 3 3 6 5 1 ITAÚ I N S T I T U C I O N A L INFLAÇÃO 5 R F F I C 1 . 7 6 8 . 5 3 4 , 7 4 
2 8 6 0 2 8 ; S A N T A N D E R I M A - B 5 TÍT P U B L I C F I C R F 1 . 5 8 8 . 6 3 5 , 4 8 

B B P R E V R F T P V I I F l 4 4 . 8 4 9 . 7 8 2 , 1 1 
Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa IMA e IDkA -

Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa CDI 31.998.532,42 
0 6 7 6 0 1 S A N T A N D E R F I C F I C O R P O R A T E R E F D l 6 . 7 3 0 . 0 3 9 , 9 1 
0 6 7 6 0 1 : S A N T A N D E R F I C F I C O R P O R A T E R E F D l 5 1 4 . 9 5 7 , 3 2 

X X X B B PREVIDENCIÁRIO R F TÍTULOS PÚBLICOS I P C A F l 1 2 . 5 3 5 . 8 7 3 , 4 0 
X X X B B P R E V T P I P C A I I I 8 . 5 6 0 . 3 5 8 , 7 9 
X X X F I C C A I X A B R A S I L 2 0 1 8 1 T P R F 3 . 6 5 7 . 3 0 3 , 0 0 

Fl Renda Fixa Crédito Privado 2.424.307,83 
B B P R E V R F CRÉD P R I V I P C A I I I 2 . 4 2 4 . 3 0 7 , 8 3 
Fundos de Renda Variável 13.972.440,13 

1 5 7 6 6 1 G F P R O G R A M A D O I B O V A T I V O F I A 9 5 1 . 6 7 0 , 2 5 
2 0 8 5 0 7 '. I T A U R P I A C O E S I B O V E S P A F I C F I 1 3 . 0 2 0 . 7 6 9 , 8 8 

Fundos de Renda Variável 32.173.510,93 
2 4 0 7 3 7 Q U E S T S M A L L C A P S F I C AÇÕES 1 . 2 6 9 . 0 4 7 , 9 0 
1 4 5 3 2 7 Q U E S T AÇÕES F I C F I A 1 . 3 7 6 . 3 9 0 , 0 3 
2 5 8 7 3 3 GERAÇÃO F U T U R O SELEÇÃO F I A 1 . 6 8 8 . 3 3 8 , 5 4 
2 5 0 3 9 2 G F D I V I D E N D O S F l AÇÕES 8 2 7 . 8 3 2 , 8 7 
2 5 2 3 1 1 B T G A B S O L U T O I N S T I T U C I O N A L 1 8 . 1 8 8 . 6 9 3 , 1 4 
2 0 6 0 3 2 B T G P A C T U A L D I V I D E N D O S F I A 8 . 8 2 3 . 2 0 8 , 4 5 

Fl em Participações 5.413.079,27 

X X X F I C D E F I P K I N E A I I 5 . 4 1 3 . 0 7 9 , 2 7 
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