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ESTADO DE SÃO PAULO 

Comité d e I n v e s t i m e n t o s 

Ata n° 16/2016 - A o s v i n t e d i a s d o mês d e a b r i l d o a n o d e d o i s m i l e d e z e s s e i s , 
às d e z h o r a s , n a s e d e d o B e r t p r e v , l o c a l i z a d o à R u a R a f a e l Costábile, 5 9 6 , 
c e n t r o - B e r t i o g a - S P , r e u n i r a m - s e o s S r s . José Daniel Rodrigues - Presidente, 
José Ferreira Melo Filho - Secretário, Roberto Cassiano Guedes, Wilson 
Paschoal dos Santos e Marco Aurélio de Thommazo, m e m b r o s d o Comité d e 
I n v e s t i m e n t o s d a a u t a r q u i a . I n i c i a n d o o s t r a b a l h o s p a s s a m o s à análise 
c o n j u n t u r a l d e m e r c a d o e m o n i t o r a m e n t o d a s variáveis macroeconómicas, 
c o n s t a t a n d o o s s e g u i n t e s parâmetros, c o m b a s e n o Relatório F o c u s d e 
1 5 / 0 4 / 2 0 1 6 , m e r e c e d o r e s d e d e s t a q u e : 

índice Referência Exercício Situação 
Previsão 

índice Referência Exercício Situação 
A n t e r i o r A t u a l 

T a x a S e l i c ( f i n a l d e per íodo) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 6 r e d u ç ã o 1 3 , 7 5 % 1 3 , 3 8 % 

P I B M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 6 r e d u ç ã o - 3 , 7 7 % - 3 , 8 0 % 

Cotação d o Dólar ( f i n a l d o per íodo) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 6 r e d u ç ã o R $ 4 , 0 0 R $ 3 , 8 0 

T a x a S e l i c (Méd. P r a z o - f. p . ) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 6 r e d u ç ã o 1 3 , 7 5 % 1 3 , 3 8 % 

IPCA ( C u r t o P r a z o ) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 6 es táve l 6 , 7 0 % 6 , 7 0 % 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 9 7 0 2 d . u . ) A n b i m a - 1 9 / 0 4 / 2 0 1 6 2 0 1 6 e l e v a ç ã o 6 , 3 5 1 4 % 6 , 3 5 4 1 % 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 1 2 6 0 d . u . ) A n b i m a - 1 9 / 0 4 / 2 0 1 6 2 0 1 6 r e d u ç ã o 6 , 6 3 8 8 % 6 , 1 4 8 5 % 

I b o v e s p a B M & F - 1 9 / 0 4 / 2 0 1 6 2 0 1 6 e l e v a ç ã o 5 2 . 0 0 1 p 5 3 . 7 1 0 p 

R i s c o B r a s i l ( J P M o r g a n ) 1 9 / 0 4 / 2 0 1 6 2 0 1 6 r e d u ç ã o 3 9 7 3 9 0 

Pos ição d o s I n v e s t i m e n t o s Fev/16-Mar/16 2 0 1 6 e m M i l R $ 2 5 0 . 9 0 5 R S 2 6 7 . 8 1 9 

M e s m o c o n s i d e r a n d o o s a c o n t e c i m e n t o s r e l e v a n t e s d o cenário político 
o c o r r i d o s n a última s e m a n a a trajetória d o s f u n d a m e n t o s económicos s e g u e a 
m e s m a já a p o n t a d a n a s últimas três s e m a n a s . C a m b i o , j u r o s , inflação e r i s c o , 
l e n t a m e n t e v e m a p r e s e n t a n d o r e c u o . N o s e g m e n t o d e r e n d a f i x a já é 
perceptível o r e c u o d a s t a x a s , e n s e j a n d o o e s t u d o d e a l t e r n a t i v a s q u e p o s s a m 
s e r u t i l i z a d a s p a r a i n v e s t i m e n t o s c a s o a remuneração d o s títulos públicos 
F e d e r a i s d e i x e m d e a t e n d e r o s r e q u i s i t o s a t u a r i a i s . P e l a m e s m a razão o 
s e g m e n t o d e r e n d a variável p a s s a a m e r e c e r m a i o r atenção d i a n t e d a 
p o s s i b i l i d a d e d e r e t o m a d a , a i n d a q u e l e n t a , d a trajetória d e a l t a n o I b o v e s p a . 
N a sequência, r e g i s t r a m o s a presença d a S r a . D e n i s e d a E t e r n u m q u e 
a p r e s e n t o u p r o d u t o s d e i n v e s t i m e n t o s d a W e s t e r n A s s e t . A c u s a d o o 
r e c e b i m e n t o d o relatório d e i n v e s t i m e n t o s c o m a posição s e m a n a l d e 
1 9 / 0 4 / 2 0 1 6 c o m v a l o r d e R $ 2 7 7 . 7 9 4 . 8 5 0 , 6 3 , e m i t i d o p e l a C A F . F o i s o l i c i t a d a 
p e l a C A F a emissão d e A P R s : 0 3 4 / 2 0 1 6 d e aplicação n o v a l o r d e R $ 6 0 . 0 0 0 , 0 0 , 



ESTADO DE SÃO PAULO 

r e f e r e n t e r e c e b i m e n t o d o a c o r d o previdenciário d a P r e f e i t u r a o c o r r i d o e m 
1 4 / 0 4 / 2 0 1 6 ; 0 3 5 / 2 0 1 6 d e r e s g a t e r e f e r e n t e a r e p a s s e p a r a p a g a m e n t o m e n s a l 
d e serviços médicos d a Clínica H a n s S t a d e n n o v a l o r d e 1 4 . 0 0 0 , 0 0 , a s e r 
e f e t u a d o n e s t a d a t a ; 0 3 6 / 2 0 1 6 d e r e s g a t e d e R $ 1 0 8 . 7 2 2 , 6 7 , r e f e r e n t e r e s g a t e 
p a r a c u s t e i o contribuição P M B d a competência j a n e i r o / 2 0 1 6 n e s t a d a t a , t o d o s 
o s A P R s c o m movimentação n o f u n d o S A N T A N D E R F I C F l C O R P O R A T E R E F D l . 
F i c a c o n f i r m a d o q u e o S r . R o b e r t o C a s s i a n o G u e d e s participará c o m o 
r e p r e s e n t a n t e d o comité n o e v e n t o d e II Seminário I n t e r n a c i o n a l d e Política 
F i s c a l F M I / F G V , q u e será r e a l i z a d o n a F G V - R i o n o s d i a s 2 8 e 2 9 d e A b r i l p . f . , 
o r g a n i z a d o p e l o D e p a r t a m e n t o d e A s s u n t o s F i s c a i s d o F M I , p e l o I n s t i t u t o 
B r a s i l e i r o d e E c o n o m i a e p e l a E s c o l a B r a s i l e i r a d e E c o n o m i a e Finanças à c u s t a 
d o p a r t i c i p a n t e . N a d a m a i s , f o i e n c e r r a d a a reunião às 1 5 : 4 0 h o r a s , e l a v r a d a 
e m a t a p e l o secretário e a s s i n a d a p e l o s p r e s e n t e s a e s t a reunião. 

R o b e r t o C a s s i a n o G u e d e s C í ~ ^í--^ 

José D a n i e l R o d r i g u e s 
i /] / / 
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M a r c o Aurélio d e T h o m m a z o 
-

W i l s o n P a s c h o a l d o s S a n t o s 
p? ! 

José F e r r e i r a M e l o F i l h o 
V . J 



BERTPRJEV — Relatório d e I n v e s t i m e n t o s 1 9 / a b r / 2 0 1 6 

l ANBIMA .'• WÊÈÊ limite Res | Política de \ | 237.138.791,54 16,55% 
l ANBIMA .'• HHBB9B limite Res | 

Investimento :i Evolução P L 40.656.059,09 17,14% 

Evolução Mês Anterior 15,28% 

TOTAL PATRIMÔNIO 277.794.850,63 100,00% Limites Margem Enquadramento 

Títulos Públicos 112.837.173,75 40,62% 1 0 0 , 0 0 % 60,00% 19,38% Artigo 7", Inciso 1, Alínea A 

CP 0184 C A R T E I R A PRÓPRIA ( N T N s ) 112.837.173,75 40,62% 

Fundos que contenham somente títulos públicos 77.369.446,15 27,85% 1 0 0 , 0 0 % 60,00% 32,15% Artigo 7°, Inciso 1, Alínea B 

152900 BTG P A C T U A L IPCA Fl R E N D A F IXA 1.139.042,40 0,410% 

CAIXA B R A S I L 2024 V I TP RF 14.754.129,00 5,311% 

XXX C A I X A B R A S I L 2030 II T P 11.692.206,40 4,209% 

251496 C A I X A Fl BRASIL I M A - B 5 TP RF LP 1.274.995,42 0,459% 

233651 ITAÚ I N S T I T U C I O N A L INFLAÇÃO 5 RF FIC 1.779.021,65 0,640% 

286028 S A N T A N D E R I M A - B 5 TÍT PUBLIC FIC RF 1.598.110,21 0,575% 

B B P R E V RF T P V I I Fl 45.131.941,07 16,247% 

Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa IMA e IDkA - 0,00% 8 0 , 0 0 % 40,00% 40,00% Artigo 7 o, Inciso 111 : 

- 0,000% 

Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa CDI 
32.390.472,24 11,66% 3 0 , 0 0 % 30,00% 18,34% Artigo T, Inciso IV • • 

067601 S A N T A N D E R FICFI C O R P O R A T E REF D l 6.591.208,61 2,373% 

067601 S A N T A N D E R FICFI C O R P O R A T E REF D l 757.588,90 0,273% 

XXX BB PREVIDENCIÁRIO RF TÍTULOS PÚBLICOS IPCA Fl 12.795.436,04 4,606% 

XXX BB P R E V T P IPCA III 8.580.826,69 3,089% 

XXX FIC C A I X A BRASIL 2018 1 T P RF 3.665.412,00 1,319% 

Fl Renda Fixa Crédito Privado 2.456.569,64 0,88% 5 , 0 0 % 5,00% 4,12% Artigo T, Inciso Vlt Alínea B V 

1 BB P R E V RF CRÉD PRIV IPCA III 2.456.569,64 0,884% 

Fundos de Renda Variável 14.632.942,40 5,27% 3 0 , 0 0 % 10,00% 4,73% Artigo 8", Inciso! 

157661 GF P R O G R A M A D O IBOV A T I V O FIA 995.273,35 0,358% " 

208507 I T A U RPI A C O E S IBOVESPA FICFI 13.637.669,05 4,909% 

Fundos de Renda Variável 33.452.756,08 12,04% 1 5 , 0 0 % 15,00% 2,96% Artigo 8*, Inciso III 

240737 Q U E S T S M A L L CAPS FIC AÇÕES 1.324.733,46 0,477% KL 
145327 | Q U E S T AÇÕES FIC FIA 1.449.988,39 0,522% 

258733 GERAÇÃO F U T U R O SELEÇÃO FIA 1.769.474,04 0,637% 

250392 GF D I V I D E N D O S Fl AÇÕES 860.012,84 0,310% 

252311 ; BTG A B S O L U T O I N S T I T U C I O N A L " 18.896.308,35 6,802% 

: 206032 BTG P A C T U A L D I V I D E N D O S FIA 9.152.239,00 3,295% 

Fl em Participações 5.413.079,27 1,95% 5 , 0 0 % 5,00% 3,05% Artigo 8 o, Inciso V 

X X X FIC DE FIP K I N E A II 5.413.079,27 1,949% 


