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E S T A D O D E S A O P A U L O 

Comité d e I n v e s t i m e n t o s 

Ata n° 19/2016 - A o s o n z e d i a s d o mês d e m a i o d o a n o d e d o i s m i l e 
d e z e s s e i s , às d e z h o r a s , n a s e d e d o B e r t p r e v , l o c a l i z a d o à R u a R a f a e l 
Costábile, 5 9 6 , c e n t r o - B e r t i o g a - S P , r e u n i r a m - s e o s S r s . José Daniel 
Rodrigues - Presidente, José Ferreira Melo Filho - Secretário, 
Wilson Paschoal dos Santos, Marco Aurélio de Thommazo e Roberto 
Cassiano Guedes m e m b r o s d o Comité d e I n v e s t i m e n t o s d a 
a u t a r q u i a . I n i c i a n d o o s t r a b a l h o s , p a s s a m o s à análise c o n j u n t u r a l d e 
m e r c a d o e m o n i t o r a m e n t o d a s variáveis macroeconómicas, 
c o n s t a t a n d o o s s e g u i n t e s parâmetros, c o m b a s e n o Relatório F o c u s 
d e 0 6 / 0 5 / 2 0 1 6 , m e r e c e d o r e s d e d e s t a q u e : 

índice Referência Exercício S i tuação 
Previsão 

índice Referência Exercício S i tuação 
Anterior Atual 

T a x a S e l i c ( f i n a l d e período) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 6 redução 1 3 , 2 5 % 1 3 , 0 0 % 

P I B M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 6 elevação - 3 , 8 9 % - 3 , 8 6 % 

Cotação d o Dólar ( f i n a l d o período) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 6 redução R $ 3 , 7 2 R $ 3 , 7 0 

T a x a S e l i c (Méd. P r a z o - f . p.) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 6 elevação 1 3 , 3 8 % 1 3 . 8 8 % 

I P C A ( C u r t o P r a z o ) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 6 elevação 6 , 6 7 % 6 , 9 4 % 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 9 7 0 2 d . u . A n b i m a - 1 0 / 0 5 / 2 0 1 6 2 0 1 6 redução 6 , 0 5 9 1 % 5 , 9 7 8 4 % 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 1 2 6 0 d . u . A n b i m a - 1 0 / 0 5 / 2 0 1 6 2 0 1 6 redução 6 , 1 2 1 1 % 6 , 0 3 4 1 % 

I b o v e s p a B M & F - 1 0 / 0 5 / 2 0 1 6 2 0 1 6 elevação 5 2 . 2 6 0 p 5 3 . 0 7 0 p 

R i s c o B r a s i l ( JP M o r g a n ) 1 0 / 0 5 / 2 0 1 6 2 0 1 6 redução 3 9 2 3 8 7 

Posição d o s I n v e s t i m e n t o s Fev/16-Mar/16 2 0 1 6 e m M i l R $ 2 5 0 . 9 0 5 RS 2 6 7 . 8 1 9 

A m a i o r i a d o s i n d i c a d o r e s económicos s e g u e m a n t e n d o e s t a b i l i d a d e 
n a s últimas s e i s s e m a n a s , o q u e p e r m i t e i d e n t i f i c a r a l g u m a s 
tendências. A inflação p r e v i s t a p a r a 2 0 1 6 tenderá a s u p e r a r 
l i g e i r a m e n t e o t e t o f i x a d o p a r a a m e t a . O r i s c o país, a i n d a e l e v a d o , 
e s t a b i l i z o u - s e e s u a redução d e p e n d e d e m e d i d a s c a p a z e s d e 
c o n t r o l a r a relação DÍVIDA x P I B . A retração d a e c o n o m i a 
a p a r e n t e m e n t e a t i n g i u o s e u ápice. O s e g m e n t o d e r e n d a variável 
começa a a p r e s e n t a r p e r s p e c t i v a s d e m e l h o r a , m e r e c e n d o d e s t e 
comité a indicação p o r a p o r t e s d e n o v o s r e c u r s o s . N o s e g m e n t o d e 
r e n d a f i x a , a s tendências e m consolidação a p o n t a m p a r a a redução 
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d a E T T J n o s vértices a p a r t i r d e 2 0 1 8 e 2 0 1 9 , g e r a n d o p o s s i b i l i d a d e 
d e valorização n o s f u n d o s d a c a t e g o r i a I M A B 5 + q u e a p r e s e n t a m 
m a i o r duration. P o r consequência será s o l i c i t a d a atualização d e 
análises d a c o n s u l t o r i a Crédito&Mercado a c e r c a d o s f u n d o s ITAÚ 
I M A - B 5 + F I C R E N D A F I X A C N P J : 1 4 . 4 3 7 . 6 8 4 / 0 0 0 1 - 0 6 e B B I M A - B 5 + 
TÍTULOS PÚBLICOS F l R E N D A F I X A PREVIDENCIÁRIO C N P J : 
1 3 . 3 2 7 . 3 4 0 / 0 0 0 1 - 7 3 , v i s a n d o r e m a n e j a m e n t o d e r e c u r s o s o r i u n d o s 
d e f u n d o s c o m m e n o r duration. Também c o m o a l t e r n a t i v a estão 
s e n d o a v a l i a d o s F I P s e F l s e m crédito p r i v a d o . N a sequência, 
r e c e b e m o s a v i s i t a d o s S r . F r e d e r i c o d a B r a s i l P l u r a l e S r . N a d s o n d a 
D e s e n v o l v e S P q u e a p r e s e n t a r a m o F I P I n f r a P a u l i s t a . A c u s a d o o 
r e c e b i m e n t o d o relatório d e i n v e s t i m e n t o s c o m a posição s e m a n a l d e 
1 0 / 0 5 / 2 0 1 6 c o m v a l o r d e R $ 2 7 8 . 8 0 7 . 6 1 7 , 9 1 , e m i t i d o p e l a C A F . F o i 
s o l i c i t a d a p e l a C A F a emissão d e A P R : 0 4 7 / 2 0 1 6 d e aplicação n o v a l o r 
d e R $ 1 2 6 . 0 0 0 , 0 0 , r e f e r e n t e r e p a s s e d o C o m p r e v e m 0 6 / 0 5 / 2 0 1 6 , 
A P R 0 4 8 / 2 0 1 6 d e aplicação n o v a l o r d e R $ 7 8 . 0 0 0 , 0 0 r e f e r e n t e 
r e p a s s e previdenciário d a Câmara e m 0 3 / 0 5 / 2 0 1 6 , A P R n°- 0 4 9 / 2 0 1 6 
n o v a l o r d e R $ 2 3 4 . 0 0 0 , 0 0 r e f e r e n t e r e p a s s e previdenciário d a P M B 
e m 1 0 / 0 5 / 2 0 1 6 e A P R n ^ 0 5 0 / 2 0 1 6 n o v a l o r d e R $ 4 8 2 . 0 0 0 , 0 0 
r e f e r e n t e a o r e p a s s e previdenciário p a r c i a l d a P M B e m 1 1 / 0 5 / 2 0 1 6 , 
t o d o s c o m movimentação n o f u n d o S A N T A N D E R F I C F l C O R P O R A T E 
R E F D l . F i c a a l t e r a d a a d a t a d e apresentação c o m a S t § . P r i s c i l a d a 
Geração F u t u r o p a r a s e x t a f e i r a ( 1 3 / 0 5 / 2 0 1 6 ) , a s 0 9 : 0 0 h s . N a d a m a i s , 
f o i e n c e r r a d a a reunião às 1 6 : 4 0 h o r a s , e l a v r a d a e m a t a p e l o 
secretário e a s s i n a d a p e l o s p r e s e n t e s a e s t a reunião. 

R o b e r t o C a s s i a n o G u e d e s 

José D a n i e l R o d r i g u e s 

M a r c o Aurélio d e T h o m m a z o 

W i l s o n P a s c h o a l d o s S a n t o s 

José F e r r e i r a M e l o F i l h o 
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•NUMA Fundo 
' o k t i u Of 

c«4udon 41.668.826,37 17,57% 

E 5 S 
TOTAl PATRIMÔNIO 

Títulos Públicos 
CP 0184 CARTEIRA PRÓPRIA (NTNs) 

Fundos que contenham somente títulos públicos 
152900 BTG PACTUAI IPCA Fl RE NOA FIXA 

CAIXA BRASIL 2024 VI TP RF 
xxx CAIXA BRASIL 2030 II TP 

2S1496 CAIXA Fl BRASH IMA BSTPRf LP 
233651 ITAÚ INSTITUCIONAL INFLAÇÃO S RF FIC 
286028 SANTANDER IMA B S TIT PUBLIC HC RF 

BB PREVRF TP VII Fl 
Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa IMA e lOkA 

278807, 

113.867 
113 867 
76.668 

1.148 
14/77 
11.767 

1 285 
593 

1.610 
4S 484 

617,91 
650.27 
650.27 
930,69 
913.73 
828.00 
361.20 
251,18 
616.76 
960.10 
999.72 

Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa CDI 26.091.100.99 
067601 SANTANDER FICFI fORPORAIE REF Dl 363 84S.?8 
067601 SANTANDER FIC Fl CORPO RATE REF Dl 550.876,èS 

XXX BB PREVIDENCIÁRIO RF TÍTULOS PÚBLICOS IPCA Fl 12 833 969.29 
XXX BB PREV TP IPCA III 8 648 563,77 
XXX FIC CAIXA BRASIL 2018 1 TP RF 3 693 846.00 

Fl Renda Fixa Crédito Privado 2.467.409.86 
BB PREV RF C Rf D PRIV IPCA III 2 467 409.86 
Fundos de Renda Variável 18.423 471,62 

157661 GF PROGRAMADO IBOV ATIVO FIA 2 958 985,11 
208507 ITAU RPI ACOES IBOVESPA FICFI IS 464 486,51 

Fundos de Renda Variável 35.334.875,09 
240737 QUEST SMAll CAPS FIC AÇÕES 1.306 228,49 
145327 QUESTAÇÕESFIC FIA 1 415.363,18 
258733 GERAÇÃO FUTURO SEI EÇÀO FIA 1.757.512,82 
250392 GF DIVIDENDOS FIAÇÕES 852 381 79 
252311 BTG ABSOLUTO INSTITUCIONAl 20 837 849.40 
206032 BTG PACTUAL DIVIDENDOS FIA 9.165.539.41 

Fl em Participações 6.505.056,04 
XXX FIC DE FlP KINEA II 6505 056.04 
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