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Comité d e I n v e s t i m e n t o s 

Ata n° 20/2016 - A o s d e z o i t o d i a s d o mês d e m a i o d o a n o d e d o i s m i l e 
d e z e s s e i s , às d e z h o r a s , n a s e d e d o B e r t p r e v , l o c a l i z a d o à R u a R a f a e l Costábile, 
5 9 6 , c e n t r o - B e r t i o g a - S P , r e u n i r a m - s e o s S r s . José Daniel Rodrigues -
Presidente, José Ferreira Melo Filho - Secretário, Wilson Paschoal dos Santos, 
Marco Aurélio de Thommazo e Roberto Cassiano Guedes m e m b r o s d o Comité 
d e I n v e s t i m e n t o s d a a u t a r q u i a e a i n d a o Sr . Alexandre Hope Herrera - CAF. 
I n i c i a n d o o s t r a b a l h o s , p a s s a m o s à análise c o n j u n t u r a l d e m e r c a d o e 
m o n i t o r a m e n t o d a s variáveis macroeconómicas, c o n s t a t a n d o o s s e g u i n t e s 
parâmetros, c o m b a s e n o Relatório F o c u s d e 1 3 / 0 5 / 2 0 1 6 , m e r e c e d o r e s d e 
d e s t a q u e : 

índice Referência Exercício S i tuação 
Previsão 

índice Referência Exercício S i tuação 
Anterior Atual 

T a x a S e l i c ( f i n a l d e período) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 6 estável 1 3 , 0 0 % 1 3 , 0 0 % 

P I B M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 6 ledução 3 , 8 6 % - 3 , 8 8 % 

Cotação d o Dólar ( f i n a l d o período) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 6 estável R $ 3 , 7 0 R S 3 , 7 0 

T a x a S e l i c (Méd. P r a z o - f . p.) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 6 redução 1 3 , 8 8 % 1 3 , 7 5 % 

i P C A ( C u r t o P r a z o ) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 6 elevação 6 , 9 4 % 6 , 9 8 % 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 9 7 0 2 d . u . ) A n b i m a - 1 7 / 0 5 / 2 0 1 6 2 0 1 6 elevação 5 , 9 7 8 4 % 6 , 0 1 0 5 % 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 1 2 6 0 d . u . ) A n b i m a - 1 7 / 0 5 / 2 0 1 6 2 0 1 6 redução 6 , 0 3 4 1 % 5 , 8 1 3 9 % 

I b o v e s p a B M & F - 1 7 / 0 5 / 2 0 1 6 2 0 1 6 redução 5 3 . 0 7 0 p 5 0 . 8 3 9 p 

R i s c o B r a s i l ( JP M o r g a n ) 1 7 / 0 5 / 2 0 1 6 2 0 1 6 redução 3 8 7 3 7 4 

Posição d o s I n v e s t i m e n t o s M a r / 1 6 - A b r / 1 6 2 0 1 6 e m M i l R S 2 6 7 . 8 1 9 R $ 2 7 8 . 8 4 1 

O s i n d i c a d o r e s económicos mantêm e s t a b i l i d a d e d a s últimas s e m a n a s 
c o n s o l i d a n d o tendências. A inflação p r e v i s t a p a r a 2 0 1 6 tenderá a s u p e r a r 
l i g e i r a m e n t e o t e t o f i x a d o p a r a a m e t a . O r i s c o país i n i c i o u trajetória d e b a i x a . 
A retração d a e c o n o m i a a p a r e n t e m e n t e a t i n g i u o s e u ápice. O s e g m e n t o d e 
r e n d a variável s e g u e a p r e s e n t a n d o p e r s p e c t i v a s d e m e l h o r a , m e r e c e n d o destí 
comité a indicação p o r a p o r t e s d e n o v o s r e c u r s o s . N o s e g m e n t o d e r e n d a f i x a , 
as tendências e m consolidação a p o n t a m p a r a a redução d a ETTJ n o s vértices a 
p a r t i r d e 2 0 1 8 e 2 0 1 9 , g e r a n d o p o s s i b i l i d a d e d e valorização n o s f u n d o s d a 
c a t e g o r i a I M A B 5 + q u e a p r e s e n t a m m a i o r durotion. Também s u r g e m 
o p o r t u n i d a d e s i n t e r e s s a n t e s d e i n v e s t i m e n t o s e m f u n d o s d e i n v e s t i m e n t o s e m 
participações, c o m a l g u m a s p r o p o s t a s e m análise p e l o comité. A c u s a d o o 
r e c e b i m e n t o d o relatório d e i n v e s t i m e n t o s c o m a posição s e m a n a l d e 
1 8 / 0 5 / 2 0 1 6 c o m v a l o r d e R $ 2 8 6 . 2 6 2 . 9 5 1 , 3 0 , e m i t i d o p e l a C A F e a posição d e 
f e c h a m e n t o d a competência a b r i l / 2 0 1 6 q u e a t i n g i u o t o t a l d e R $ 
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2 7 8 . 8 4 1 . 6 1 9 , 4 7 . F o i s o l i c i t a d a p e l a C A F a emissão d e A P R : 0 5 1 / 2 0 1 6 d e 
aplicação n o v a l o r d e R $ 1 . 3 0 3 . 0 0 0 , 0 0 , r e f e r e n t e r e p a s s e p a r c i a l d a P M B , 
competência a b r i l / 1 6 e m 1 2 / 0 5 / 2 0 1 6 ; A P R n ? 0 5 2 / 2 0 1 6 d e aplicação n o v a l o r 
d e R $ 4 1 . 6 0 0 , 0 0 r e f e r e n t e r e p a s s e p a r a regularização d a contribuição p a t r o n a l 
d a s e r v i d o r a Débora M a r i a M a r a g n i e m 1 1 / 0 5 / 2 0 1 6 ; A P R n ^ 0 5 3 / 2 0 1 6 n o v a l o r 
d e R $ 4 4 . 0 0 0 , 0 0 r e f e r e n t e r e p a s s e d o a c o r d o d a P M B r e f e r e n t e competência 
m a i o / 1 6 e m 1 2 / 0 5 / 2 0 1 6 ; A P R n ? 0 5 4 / 2 0 1 6 n o v a l o r d e R $ 4 6 . 0 0 0 , 0 0 r e f e r e n t e 
p a r t e d o déficit a t u a r i a l d e 2 0 1 6 d a Câmara M u n i c i p a l e m 1 3 / 0 5 / 2 0 1 6 ; A P R n ^ 
0 5 5 / 2 0 1 6 n o v a l o r d e R $ 3 . 1 1 0 . 0 0 0 , 0 0 r e f e r e n t e j u r o s d e títulos públicos da 
CEF e p a r t e d e j u r o s d e títulos públicos d o BB e m 1 7 / 0 5 / 2 0 1 6 , t o d o s c o m 
movimentação n o f u n d o S A N T A N D E R FIC Fl C O R P O R A T E R E F D l . N a sequência 
e f e t u a m o s a p o r t e n o K I N E A P R I V A T E E Q U I T Y II d e R $ 9 4 2 . 9 8 0 , 7 0 , através d o 
A P R x\°- 0 5 6 / 2 0 1 6 d e r e s g a t e n o F U N D O S A N T A N D E R FIC Fl C O R P O R A T E R E F D l , 
A P R 0 5 7 / 2 0 1 6 d e aplicação n o F IP K I N E A P R I V A T E E Q U I T Y II c o m 
programação d e operação p a r a 2 5 d e m a i o d e 2 0 1 6 . R e g i s t r a m o s a v i s i t a d o Sr. 
S u l l i v a n d a Geração F u t u r o e Sr . E d u a r d o d a B r a s i l P l u r a l q u e a p r e s e n t a r a m o 
FIP B R A S I L F U T U R O , e m 1 3 d e m a i o último. N a d a m a i s , f o i e n c e r r a d a a reunião 
às 1 6 : 1 0 h o r a s , e l a v r a d a e m a t a p e l o secretário e a s s i n a d a p e l o s p r e s e n t e s a 
e s t a reunião. 

Roberto Cassiano Guedes 

José Daniel Rodrigues 

Marco Aurélio de Thommazo 

Wilson Paschoal dos Santos 

José Ferreira Melo Filho 

Alexandre Hope Herrera 
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B E R T P R E V 

Umrte Re 
Patrimônio 

— 1 
3922/10 

Potít.ca de 

Investimento 

TOTAL PATRIMÔNIO • WKÊÊÊÊtÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ 286.262.951,30 100,01% Limites 

Títulos Públicos 113.980.067,91 39,82% 1 0 0 , 0 0 % 60,00% 
C A R T E I R A PRÓPRIA ( N T N s ) 1 1 3 . 9 8 0 . 0 6 7 , 9 1 3 9 , 8 2 % 
Fundos que contenham somente títulos públicos 77.789.643,86 27,17% 1 0 0 , 0 0 % 60,00% 

1 5 2 9 0 0 BTG P A C T U A L IPCA Fl R E N D A F I X A 1 . 1 5 6 . 8 4 2 , 0 0 0 , 4 0 4 % 
C A I X A B R A S I L 2 0 2 4 V I T P RF 1 5 . 1 8 9 . 7 5 9 , 0 0 5 , 3 0 6 % 

XXX C A I X A B R A S I L 2 0 3 0 II T P 1 2 . 0 8 4 . 5 4 0 , 4 0 4 , 2 2 1 % 
2 5 1 4 9 6 C A I X A F l B R A S I L I M A - B 5 T P RF LP 1 . 2 9 4 . 5 5 0 , 4 3 0 , 4 5 2 % 
2 3 3 6 5 1 ITAÚ I N S T I T U C I O N A L INFLAÇÃO 5 RF FIC 5 9 7 . 8 9 9 , 8 3 0 , 2 0 9 % 
2 8 6 0 2 8 S A N T A N D E R I M A - B 5 T I T PUBLIC FIC RF 1 . 6 2 2 . 6 6 7 , 9 0 0 , 5 6 7 % 

BB P R E V RF T P V I I F l 4 5 . 8 4 3 . 3 8 4 , 3 0 1 6 , 0 1 4 % 
Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa IMA e IDkA 0,00% 8 0 , 0 0 % 40,00% 

- 0 , 0 0 0 % 
Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa CDI 31.063.221,38 10,85% 3 0 , 0 0 % 30,00% 

0 6 7 6 0 1 S A N T A N D E R FICFI C O R P O R A T E REF D l 5 . 3 9 4 . 5 8 1 , 0 0 1 , 8 8 4 % 
0 6 7 6 0 1 S A N T A N D E R FICFI C O R P O R A T E REF D l 5 2 8 . 0 0 7 , 2 5 0 , 1 8 4 % 

XXX BB PREVIDENCIÁRIO RF TÍTULOS PÚBLICOS IPCA F l 1 2 . 7 6 3 . 4 5 3 , 7 4 4 , 4 5 9 % 
XXX BB P R E V T P IPCA III 8 . 6 7 3 . 1 4 5 , 3 9 3 , 0 3 0 % 
XXX FIC C A I X A B R A S I L 2 0 1 8 1 T P RF 3 . 7 0 4 . 0 3 4 , 0 0 1 , 2 9 4 % 

Fl Renda Fixa Crédito Privado 2.507.671,70 0,88% 5 , 0 0 % 5,00% 
BB P R E V RF CRÉD PRIV IPCA III 2 . 5 0 7 . 6 7 1 , 7 0 0 , 8 7 6 % 
Fundos de Renda Variável 18.773.001,71 6,56% 3 0 , 0 0 % 10,00% 

1 5 7 6 6 1 GF P R O G R A M A D O IBOV A T I V O F IA 3 . 0 0 5 . 5 4 7 , 4 8 1 , 0 5 0 % 
2 0 8 5 0 7 I T A U RPI A C O E S I B O V E S P A FICFI 1 5 . 7 6 7 . 4 5 4 , 2 3 5 , 5 0 8 % 

Fundos de Renda Variável 36.172.295,95 12,64% 1 5 , 0 0 % 15,00% 
2 4 0 7 3 7 Q U E S T S M A L L CAPS FIC AÇÕES 1 . 3 4 3 . 6 9 2 , 2 4 0 , 4 6 9 % 
1 4 5 3 2 7 QUESTAÇÕES FIC FIA 1 . 4 1 4 . 5 4 4 , 9 9 0 , 4 9 4 % 
2 5 8 7 3 3 GERAÇÃO F U T U R O SELEÇÃO FIA 1 . 7 9 5 . 2 0 9 , 8 4 0 , 6 2 7 % 
2 5 0 3 9 2 GF D I V I D E N D O S FIAÇÕES 8 6 2 . 3 8 3 , 0 6 0 , 3 0 1 % 
2 5 2 3 1 1 BTG A B S O L U T O I N S T I T U C I O N A L 2 1 . 3 8 0 . 9 0 7 , 8 7 7 , 4 6 9 % 
2 0 6 0 3 2 BTG P A C T U A L D I V I D E N D O S FIA 9 . 3 7 5 . 5 5 7 , 9 5 3 , 2 7 5 % 

Fl em Participações 6.505.056,04 2,27% 5 , 0 0 % 5,00% 
X X X FIC DE F IP K I N E A II 6 . 5 0 5 . 0 5 6 , 0 4 2 , 2 7 2 % 

18/mai/2016 

Evolução PL 

237.138.791,54 16,55% 
49.124.159,76 20,72% 

Evolução Més A n t e r i o r 15,28% 
Margem 

2 0 , 1 8 % 
Enquadramento 

Artigo 7*, Inciso I, Alínea A 

3 2 , 8 3 % Artigo 7\o I, Alínea B 

4 0 , 0 0 % Artigo T, Inciso III 

1 9 , 1 5 % Artigo 7*, Inciso IV 

4 , 1 2 % Artigo 7Mnciso VII AlineaB 

3 , 4 4 % Artigo 8", Inciso I 

2 , 3 6 % Artigo 8", Inciso III 

2 , 7 3 % Artigo 8 - , Inciso V 
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l i m i t e % 1 S a l d o D e z / 1 5 2 3 7 . 1 3 8 . 7 9 1 , 5 4 ! 16,55% | 
ANBIMA f u n d o Patrimônio PLJ923L/10 Evolução PL 41.702.827,93 17,59% 

M M 1 I 1 1 1" I W 
Mês A n t e r i o r 1 2 , 9 4 % | 

TOTAL PATRIMÔNIO 278.841.619,47 100,0% U m K « Margem Enquadramento 

Títulos Públicos 113.626.139,72 40,75% 1 0 0 , 0 0 % 60,00% 1 9 , 2 5 % Artigo r . Inciso 1, Alínea A 

CP 0184 CARTEIRA PRÓPRIA ( N T N s ) 1 1 3 . 6 2 6 . 1 3 9 , 7 2 4 0 , 7 5 % 
Fundos que contenham somente títulos públicos 77.714.959,30 27,87% 1 0 0 , 0 0 % 60,00% 3 2 , 1 3 % Artigo 7", Inciso 1, Alínea 

1 5 2 9 0 0 BTG PACTUAL IPCA Fl R E N D A FIXA 
CAIXA BRASIL 2 0 2 4 V I T P RF 

1 . 1 4 4 . 9 3 1 , 7 4 
1 4 . 8 0 2 . 8 4 0 , 0 0 

0 , 4 1 1 % 
5 , 3 0 9 % 

XXX CAIXA BRASIL 2 0 3 0 II T P 1 1 . 7 5 3 . 3 1 2 , 8 0 4 , 2 1 5 % 
2 5 1 4 9 6 CAIXA Fl BRASIL I M A - B 5 T P RF LP 1 . 2 8 0 . 9 9 1 , 5 7 0 , 4 5 9 % 
2 3 3 6 5 1 ITAÚ INSTITUCIONAL INFLAÇÃO 5 RF FIC 1 . 7 8 7 . 2 4 7 , 0 6 0 , 6 4 1 % 
2 8 6 0 2 8 S A N T A N D E R I M A - B 5 TÍT PUBLIC FIC RF 

BB P R E V R F T P V l I F I 
1 . 6 0 5 . 5 8 4 , 8 7 

4 5 . 3 4 0 . 0 5 1 , 2 6 
0 , 5 7 6 % 

1 6 , 2 6 0 % 
Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa IMA e IDkA - 0,00% 8 0 , 0 0 % 40,00% 4 0 , 0 0 % Artigo T. Inciso III 

Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa CDI 31.458.965,81 11,28% 3 0 , 0 0 % 30,00% 1 8 , 7 2 % Artigo T, Inciso IV 

0 6 7 6 0 1 SANTANDER FICFI CORPORATE REF Dl 5 . 7 6 7 . 8 0 2 , 1 4 2 , 0 6 8 % 
0 6 7 6 0 1 SANTANDER FICFI CORPORATE REF Dl ' 5 6 3 . 6 1 8 , 8 4 0 , 2 0 2 % 

XXX BB PREVIDENCIÁRIO RF TÍTULOS PÚBLICOS IPCA Fl 1 2 . 8 2 9 . 9 4 0 , 9 3 4 , 6 0 1 % 
XXX BB PREV TP IPCA III 8 . 6 1 7 . 1 0 1 , 9 0 3 , 0 9 0 % 
XXX FIC CAIXA BRASIL 2 0 1 8 1 TP RF 3 . 6 8 0 . 5 0 2 , 0 0 1 , 3 2 0 % 

Fl Renda Fixa Crédito Privado 2.467.564,15 0,89% 5 , 0 0 % 5,00% 4 , 1 1 % Artigo r , Inciso VII Alínea B 

BB PREV RF CRÉD PRIV IPCA III 2 . 4 6 7 . 5 6 4 , 1 5 0 , 8 8 5 % 
Fundos de Renda Variável 14.872.525,03 5,33% 3 0 , 0 0 % 20,00% 1 4 , 6 7 % Artigo V, Inciso 1 

1 5 7 6 6 1 GF P R O G R A M A D O I B O V A T I V O FIA 1 . 0 2 3 . 6 3 7 , 8 5 0 , 3 6 7 % 
2 0 8 5 0 7 I T A U RPI ACOES IBOVESPA FICFI 1 3 . 8 4 8 . 8 8 7 , 1 8 4 , 9 6 7 % 

Fundos de Renda Variável 33.846.028,26 12,14% 1 5 , 0 0 % 15,00% 2 , 8 6 % Artigo 8*, Inciso III 

2 4 0 7 3 7 Q U E S T SMALL CAPS FIC AÇÕES 1 . 3 0 8 . 4 1 7 , 6 5 0 , 4 6 9 % 
1 4 5 3 2 7 Q U E S T AÇÕES FIC FIA 1 . 4 4 8 . 5 0 6 , 3 9 0 , 5 1 9 % 
2 5 8 7 3 3 GERAÇÃO F U T U R O SELEÇÃO FIA 1 . 8 2 7 . 3 2 7 , 6 3 0 , 6 5 5 % 
2 5 0 3 9 2 GF DIV IDENDOS Fl AÇÕES 8 8 2 . 4 9 1 , 1 6 0 , 3 1 6 % 
2 5 2 3 1 1 BTG ABSOLUTO INST ITUCIONAL 1 9 . 1 3 8 . 8 9 8 , 8 7 6 , 8 6 4 % 
2 0 6 0 3 2 BTG PACTUAL D I V I D E N D O S FIA 9 . 2 4 0 . 3 8 6 , 5 6 3 , 3 1 4 % 

Fl Multimerdado - aberto - 0,000% 5,00% 5 , 0 0 % Artigo 8*, Inciso IV \ 

Fl em Participações 5.419.056,04 1,94% 5 , 0 0 % 5,00% 3 , 0 6 % Artigo 8', Inciso V ^ 

X X X FIC DE FIP KINEA II 5 . 4 1 9 . 0 5 6 , 0 4 1 , 9 4 3 % 
Fl Imobiliário - cotas negociadas em bolsa - 0,00% 3,00% 3 , 0 0 % Artigo 8*, Inciso VI 


