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Comité d e I n v e s t i m e n t o s 

Ata n° 25/2016 - A o s q u i n z e d i a s d o m ê s d e j u n h o d o a n o d e d o i s m i l e 
d e z e s s e i s A . D . , às d e z h o r a s , n a s e d e d o B e r t p r e v , l o c a l i z a d o à R u a R a f a e l 
Costábi le, 5 9 6 , c e n t r o - B e r t i o g a - S P , r e u n i r a m - s e o s S r s . José Daniel Rodrigues 
- Presidente, S r . José Ferreira Melo Filho - Secretário, Wilson Paschoal dos 
Santos, Marco Aurélio de Thommazo e Roberto Cassiano Guedes m e m b r o s d o 
C o m i t é d e I n v e s t i m e n t o s d a a u t a r q u i a . I n i c i a n d o o s t r a b a l h o s , p a s s a m o s à 
análise c o n j u n t u r a l d e m e r c a d o e m o n i t o r a m e n t o d a s v a r i á v e i s 
m a c r o e c o n ó m i c a s , c o n s t a t a n d o o s s e g u i n t e s p a r â m e t r o s , c o m b a s e n o 
R e l a t ó r i o F o c u s d e 1 0 / 0 6 / 2 0 1 6 , m e r e c e d o r e s d e d e s t a q u e : 

í n d i c e R e f e r ê n c i a E x e r c í c i o S i t u a ç ã o 
P r e v i s ã o 

í n d i c e R e f e r ê n c i a E x e r c í c i o S i t u a ç ã o 
Anterior Atual v ' 

T a x a S e l i c ( f i n a l d e p e r í o d o ) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 6 E levação 1 2 , 8 8 % 1 3 , 0 0 % 

P I B M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 6 Elevação - 3 , 7 1 % - 3 , 6 0 % 

Cotação d o Dólar ( f i n a l d o p e r í o d o ) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 6 Redução R $ 3 , 6 8 R $ 3 , 6 5 

T a x a S e l i c ( M é d . P r a z o - f . p.) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 6 Elevação 1 3 , 6 3 % 1 3 , 7 5 % 

I P C A ( C u r t o P r a z o ) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 6 E levação 7 , 1 1 % 7 , 3 4 % 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 9 7 0 2 d . u . ) A n b i m a - 1 4 / 0 6 / 2 0 1 6 2 0 1 6 E levação 6 , 1 5 8 3 % 6 , 2 0 7 3 % 

T x . J u r o s ( E T T J - I P C A 1 2 6 0 d . u . ) A n b i m a - 1 4 / 0 6 / 2 0 1 6 2 0 1 6 Elevação 5 , 9 9 8 1 % 6 , 0 3 2 9 % 

I b o v e s p a B M & F - 1 4 / 0 6 / 2 0 1 6 2 0 1 6 Redução 5 1 . 6 2 9 p 4 8 . 6 4 8 p 

R i s c o B r a s i l (JP M o r g a n ) 1 4 / 0 6 / 2 0 1 6 2 0 1 6 Elevação 3 7 1 4 0 1 

Posição d o s I n v e s t i m e n t o s Abr/16-Mai/16 2 0 1 6 e m M i l R $ 2 7 8 . 8 4 1 R $ 2 7 8 . 9 6 2 

O s i n d i c a d o r e s e c o n ó m i c o s a p r e s e n t a r a m v a r i a ç õ e s p o u c o s i g n i f i c a t i v a s 
d u r a n t e a s e m a n a , p e r m a n e c e n d o a s t e n d ê n c i a s a p o n t a d a s a n t e r i o r m e n t e . 
S e g u e m a s e s t r a t é g i a s a n t e r i o r m e n t e f o r m u l a d a s p a r a o s s e g m e n t o s d e r e n d a 
f i x a e r e n d a v a r i á v e l . A c u s a d o o r e c e b i m e n t o d o r e l a t ó r i o d e i n v e s t i m e n t o s 
c o m a posição s e m a n a l d e 1 4 / 0 6 / 2 0 1 6 c o m v a l o r d e R $ 2 8 4 . 8 0 4 . 4 5 9 , 2 8 e a 
posição d a c o m p e t ê n c i a m a i o / 2 0 1 6 c o m o v a l o r d e R $ 2 7 8 . 9 6 2 . 4 3 7 , 1 3 , 
e m i t i d o s p e l a C A F ; r e i t e r a m o s a r e c o m e n d a ç ã o d o a c r é s c i m o d o C N P J d e c a d a 
f u n d o n o r e l a t ó r i o d e i n v e s t i m e n t o s . F o i s o l i c i t a d a p e l a C A F a e m i s s ã o d e A P R : 
0 6 8 / 2 0 1 6 d e apl icação n o v a l o r d e R $ 1 . 7 1 3 . 0 0 0 , 0 0 , r e f e r e n t e r e c u r s o s d o 
r e p a s s e p r e v i d e n c i á r i o d a P M B e m 1 0 / j u n h o , A P R : 0 6 9 / 2 0 1 6 d e aplicação n o 
v a l o r d e R $ 9 5 . 0 0 0 , 0 0 , r e f e r e n t e r e p a s s e p r e v i d e n c i á r i o d a P M B e m 1 3 / j u n h o , 
A P R 0 7 0 / 2 0 1 6 d e apl icação n o v a l o r d e R $ 1 1 6 . 0 0 0 , 0 0 r e f e r e n t e r e c u r s o s d o 
r e p a s s e p r e v i d e n c i á r i o d a P M B e m 1 4 / j u n h o , t o d o s c o m m o v i m e n t a ç ã o n o 
f u n d o S A N T A N D E R F I C F l C O R P O R A T E R E F D l . N a d a m a i s , f o i e n c e r r a d a a 
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p r e s e n t e s a e s t a r e u n i ã o . 

R o b e r t o C a s s i a n o G u e d e s 

José D a n i e l R o d r i g u e s 

M a r c o A u r é l i o d e T h o m m a z o 

W i l s o n P a s c h o a l d o s S a n t o s 

José F e r r e i r a M e l o F i l h o 

(•A * w 

ç\ 



II K | T I < » - \ 
1 4 / j u n / 2 0 1 6 

frHttiC* <V 

* 
T O T A t P A T R I M Ó N I O 2 S - 1 . 8 0 4 . 4 S 9 , 2 8 9 9 . 9 9 * . l ! t ( J 

T i t u l o * P ú b l i c o s 1 2 0 . 3 0 6 . 7 9 7 , 6 8 4 2 , 2 4 % 1 0 0 , 0 0 % 6 0 . 0 0 1 7 , 7 6 % Art<.i ?', Ir; v j i. A- " M A 

C P 0 1 8 4 C A R T E I R A P R O P R I A ( N T N , ) 1 2 0 . 3 0 6 . 7 9 7 , 6 8 4 2 . 2 4 % 

F u n d o s q u e c o n t e n h a m s o m e n t e t í t u l o s p ú b l i c o s 7 4 1 7 0 2 0 5 , 0 1 2 6 , 0 4 % 1 0 0 . 0 0 % 6 0 , 0 0 % 3 3 . 9 6 X Art*n.'\O 1, M N M I 

I S 2 9 0 0 0 T G P A C T U A L I P C A F l R E N O A F ; X A 

C A I X A B R A S I L 2 0 2 4 V I T P R F 

5 6 7 4 2 , 2 6 

1 5 0 6 3 6 2 0 , 0 0 

0 0 2 0 % 

5 , 2 8 9 % 

XXX C A I X A B R A S i l 2 0 3 0 II T P 1 1 . 9 6 2 . 0 * . 1 , 6 0 4 . 2 0 0 % 

J S 1 4 9 6 C A I X A F l B R A S I L I M A - B 5 T P R F l P 1 0 5 . 7 1 3 . 9 8 0 . 0 3 7 % 

2 3 3 6 5 1 I T A U I N S T I T U C I O N A L I N F ; A C À U S R f F I C 6 0 2 9 7 . 1 . 4 0 0 . 2 1 2 % 

2 8 6 0 2 1 S A N T A N D E R I M A t i 5 H F P U B L I C F K R F 

3 B P R Í V R F T P V I I F l 

1 7 7 . 0 1 2 . 5 7 

4 6 2 5 7 . 0 7 1 . 2 0 

0 . 0 4 3 % 

1 6 . 2 4 2 % 

F u n d o s R e n d a F i x . j / R e f e r e n c i a d o s R e n d a F i x a I M A e I D k A - 0 . 0 0 % 

0 . 0 0 0 % 

8 0 . 0 0 % 4 0 , 0 0 r . 4 0 CIO Art«o 7\o M 

F u n d o s R e n d a F i x . i / R e f e r e n c i a d o s R e n d a F i n a C D I 2 7 . 7 4 9 . 1 6 9 . 7 8 9 , 7 4 % 3 0 . 0 0 % j ú . o o • 2 0 . 2 6 % ArtBJO ;fx.rw IV 

0 6 7 6 0 1 S A N T A N D E R F t C F I C O R P O R A T C R H 0 1 2 . 0 7 1 . 4 0 5 . 1 4 0 . 7 2 7 % 

0 6 / 6 0 1 S A N T A N D E R F K F I C O R P O R A T I H F F O I 4 3 3 . 8 3 8 . 9 0 0 , 1 5 2 % 

>•:. B B P R E V I D E N C I Á R I O R F T Í T U L O S P U B I I C O S I P C A F l 1 2 7 2 2 . 0 9 0 . 0 3 4 , 4 6 7 K 

" M B B P R E V T P I P C A I ! ! í . 7 7 4 . 9 8 2 . 7 1 3 . 0 8 1 % 

XXX F I C C A I X A B R A S I L 2 0 1 8 1 T P R F 1 7 4 6 . 8 5 1 . 0 0 i i 

F l R e n d a F i x a C r é d i t o P r i v a d o 2 . S 1 S . 9 8 3 . 3 7 0 , 8 8 % 5 , 0 0 % 5 , 0 0 % 4 , 1 2 % Art.fi 7*. i-<rtO M l Ai rtt* B 

B B P R F V R F C R É 0 P R I V I P C A III 2 . 5 1 5 9 8 3 , 3 7 0 . 8 8 3 % 

F u n d o s d e R e n d a V a r i á v e l 1 8 . 1 1 6 . 4 2 5 , 2 5 i - 5 6 . 3 0 , 0 0 % 1 0 , 0 0 ' ; , i . 6 4 % 

1 S 7 6 6 I G F P H C H í R A M A n O I B O V A T I V O F I A 2 . 8 3 8 . 4 2 3 . 8 9 0 . 9 9 7 % 

2 0 8 5 0 / I T A U R P I A l O t ' S I B O V F S P A F K F l 1 S . 2 7 8 0 0 1 , 3 6 5 , 3 6 4 % 

F u n d o s d e R e n d a V a r i á v e l 3 5 . 3 9 7 . 3 1 5 , 3 7 1 2 , 4 3 % 1 5 . 0 0 % 1 5 , 0 0 % 2 . 5 7 % 

2 4 0 7 3 7 Q U r S T S M A L I i A P S F K A Ç Ô E S 1 . 3 1 2 . 8 1 7 , 9 7 0 , 4 6 1 % 

1 4 S 3 2 7 Q U E S T A Ç Ô E S F I C F I A 1 . 3 4 0 6 9 5 , 6 9 0 , 4 7 1 % 

2 S 8 / 3 3 G E R A Ç Ã O F U T U R O S E U C A O F I A 1 . 6 9 8 0 4 4 , 3 1 0 . 5 9 6 % 

2 5 0 3 J 2 G F D I V I D E N D O S F l A Ç O F S 8 1 3 7 6 5 . 9 3 0 . 2 8 6 % 

2 5 2 3 1 1 B T G A B S O L U T O I N S T I T U C I O N A l 2 1 . 0 6 1 8 3 1 . 4 5 7 , 3 9 5 % 

2 0 6 0 3 2 B T G P A C T d A L D I V I D E N D O S F I A 9 . 1 / 0 1 6 0 , 0 0 3 , 2 2 0 % 

F l e m P a r t i c i p a ç õ e s fc.982.401.72 7 , 4 5 % 5 , 0 0 % 5 . 0 0 ; - : 2 . 5 5 % Art^- S*. i - c w V 

X X X F I C D E F I P K I N F A I I 6 9 8 ? 4 0 1 . 7 2 2 . 4 5 7 % , 

4 7 . 6 6 5 . 6 6 7 , 7 4 2 0 . 1 0 K 



H l K l 1 ' R I V 
Relatório d e I n v e s t i m e n t o s m a i o 2 0 1 o 

E v o l u ç ã o P L 4 1 . 3 2 3 6 4 5 

T O T A L P A T R I M Ô N I O 2 7 8 . 9 6 2 . 4 3 7 , 1 3 1 C O . 0 • 

T í t u l o s P ú b l i c o s 1 1 0 . 4 4 6 . 1 5 6 , 7 8 3 9 , 5 3 ' • •J ' , 0 0 >: 6 0 0 0 2 0 , 4 1 % 

C P 0 1 8 4 C A R T E I R A P R Ó P R I A ( N T N t ) 1 1 0 4 4 6 . 1 5 6 . 7 8 3 9 . 5 9 % 

F u n d o s q u e c o n t e n h a m s o m e n t e t í t u l o s p u b l i c o s 7 7 . 0 6 2 . 8 7 9 , 3 4 2 7 , 6 . 3 ' ; 1 0 0 , 0 0 % 6 0 , 0 0 % 3 2 , 3 7 % 

1 5 2 9 0 0 B T G P A C T U A I I P C A F l R E N D A F I X A 1 1 5 4 . 2 0 1 . 4 9 0 . 4 1 4 % 

C A I X A B R A S H 2 0 2 4 V I T P R F 1 4 8 8 5 . 1 1 / . 0 0 5 , 3 3 6 % 

na C A I X A B R A 5 I 1 2 0 3 0 I t T i ' 1 1 7 4 2 . 1 9 0 . 0 0 4 . 2 0 9 % 

2 S 1 4 9 6 C A I X A 11 B R A S H I M A B 5 T P R F L P 1 2 9 0 . 9 5 0 . 5 4 0 . 4 6 3 % 

2 3 3 6 5 1 I T A U I N S T I T U C I O N A L I N F L A Ç Ã O S R F F I C 5 9 6 . 1 8 8 . S 6 0 . 2 1 4 % 

2 8 6 0 2 9 S A N T A N D E R I M A B 5 T Í T P U B L I C F I C R F 1 . 6 1 8 1 2 1 , 7 7 0 . 5 8 0 % 

B B P R E V R F I P V l i T - l 4 5 . 7 7 6 1 0 9 , 9 8 1 6 , 4 0 9 % 

F u n d o s R e n d a F i x a / R e f e r e n c i a d o s R e n d a F i x a I M A r I D k A - ..: o o ••; 5 0 , 0 0 4 0 , 0 0 4 0 , 0 0 % 

F u n d o i R e n d a F i x a / R e f e r e n c i a d o s R e n d a F i x a C D I 2 9 . 2 7 3 . 4 9 6 , 2 1 1 0 , 4 9 % 3 0 , 0 0 % t o . 0 0 % 1 9 , 5 1 % 

0 6 7 1 , 0 1 S A N T A N D E R F I C F I C O R P O R A T E R E F D l 3 . 8 3 2 4 2 2 , 8 6 1 . 3 7 4 % 

0 6 7 6 0 ) S A N T A N D E R F I C F I C O R P O R A T E H E F D l 4 6 5 1 6 2 . 5 8 0 . 1 6 7 % 

XXX B B P R E V I D E N C I Á R I O ftF T Í T U L O S P Ú B L I C O S I P C A F l 1 2 5 2 6 7 9 1 . 3 5 4 , 4 9 0 % 

... B B P R t V IP IP< A III X 7 2 3 1 3 7 . 4 2 3 , 1 2 7 % 

FIC 1 A I X A B H A S I L 7 0 1 H 1 TP Hí 3 . 7 2 5 . 9 8 2 . 0 0 1 . 3 3 6 % 

f l R e n d a F i x a C r e d i t o P r i v a d o 2 . 4 7 9 . 0 S 8 . 7 7 0 , 8 9 - . . 5 , 0 0 % 4 . 1 1 % 

B B P R E V RI C R U ) P R I V IPl A III 2 . 4 7 9 0 5 8 , 7 7 0 , 8 8 9 % 

F u n d o s d e R e n d a V a r i á v e l 1 7 . 8 8 1 . 1 6 7 . 4 6 6 . 4 1 % • ' 2 0 , 0 0 >n 1 3 , 5 9 % 

1 5 7 6 6 1 G F P R O G R A M A D O I B O V A T I V O f I A 2 8 2 4 8 7 8 , 9 6 1 , 0 1 3 % 

2 0 8 5 0 7 ! 1 A U R P I A C O E 5 Í 3 0 V Í S P A F I C F I 1 5 0 5 6 2 8 8 , 5 0 5 , 3 9 7 % 

F u n d o s d e R e n d a V a r i á v e l 3 4 . 7 8 2 . 1 5 0 , 1 7 1 2 , 4 7 % 1 5 . 0 0 % 1 5 , 0 0 % 2 . 5 3 % 

2 4 0 / 3 / Q U E S T S M A L l C A P S F i C . A Ç O E S 1 . 2 9 2 . 7 3 7 . 3 3 0 . 4 6 3 % 

1 4 5 ) 2 7 Q U E S 1 A Ç Ó E S F I C F I A i 3 3 3 . 3 9 3 . 1 7 0 . 4 7 8 % 
' 5 8 7 ? ! i , f H A Ç Á O F i l T U R O S E S E Ç Ã O F I A 1 . 6 R 4 3 7 0 . 4 9 0 . 6 0 4 % 

2 5 0 3 9 7 t.F D I V I D E N D O S F l A Ç O E S 8 1 1 7 1 3 . 4 4 0 . 2 9 1 % 
2 S 2 3 1 1 B T G A B S O L U T O I N S T I T I X I O N A l 2 0 . 6 0 4 . 0 6 9 . 7 7 7 , 3 8 6 % 
2 0 6 0 5 2 B T G P A I t H A l D I V I D E N D O S f IA 9 0 5 5 9 1 5 , 9 7 3 . 2 4 6 % 

F l M u l t i m e i d a d o a b e r t o - 0 , 0 0 0 % ' , . 0 0 ' ; 5 . 0 0 " , 

H e m P a r t i c i p a ç õ e s 7 5 0 2 . 6 9 0 , 9 8 2 , 6 9 % 5 , 0 0 % 5 , 0 0 - . 2 , 3 1 % 

X X X 1 i i D l IIP K I N E A I I 7 . 5 0 2 . 6 9 0 . 9 8 2 6 8 9 Í , 

F I i m o b i l i á r i o c o t d s n<»j?;oci,idii% o m b o i s . » 3,00 y, 

1 7 

3.00'» 
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