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ESTADO DE SÃO PAULO 

Comité de Investimentos 

Ata n° 26/2016 - A o s v i n t e e d o i s d i a s d o mês d e j u n h o d o a n o d e d o i s m i l e 
d e z e s s e i s A . D . , às d e z h o r a s , n a s e d e d o B e r t p r e v , l o c a l i z a d o à R u a R a f a e l 
Costábile, 5 9 6 , c e n t r o - B e r t i o g a - S P , r e u n i r a m - s e o s S r s . José Daniel Rodrigues 
- Presidente, S r . José Ferreira Melo Filho - Secretário, Wilson Paschoal dos 
Santos, Marco Aurélio de Thommazo e Roberto Cassiano Guedes m e m b r o s d o 
Comité d e I n v e s t i m e n t o s d a a u t a r q u i a . I n i c i a n d o o s t r a b a l h o s , p a s s a m o s à 
análise c o n j u n t u r a l d e m e r c a d o e m o n i t o r a m e n t o d a s variáveis 
macroeconómicas, c o n s t a t a n d o o s s e g u i n t e s parâmetros, c o m b a s e n o 
Relatório F o c u s d e 1 7 / 0 6 / 2 0 1 6 , m e r e c e d o r e s d e d e s t a q u e : 

índice Referência Exercício Situação Previsão índice Referência Exercício Situação 
Anterior Atual 

T a x a Sel ic ( f i n a l d e período) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 6 Estável 1 3 , 0 0 % 1 3 , 0 0 % 

PIB M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 6 Elevação - 3 , 6 0 % - 3 , 4 4 % 

Cotação d o Dólar ( f i n a l d o período) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 6 Redução R $ 3 , 6 5 R$ 3 , 6 0 

T a x a Sel ic (Méd. P r a z o - f . p.) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 6 Estável 1 3 , 7 5 % 1 3 , 7 5 % 

IPCA ( C u r t o P r a z o ) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 6 Elevação 7 , 3 4 % 7 , 5 0 % 

T x . J u r o s (ETTJ- IPCA 9 7 0 2 d .u . ) A n b i m a - 2 1 / 0 6 / 2 0 1 6 2 0 1 6 Redução 6 , 2 0 7 3 % 6 , 1 9 9 0 % 

T x . J u r o s (ETTJ- IPCA 1 2 6 0 d . u . ) A n b i m a - 2 1 / 0 6 / 2 0 1 6 2 0 1 6 Elevação 6 , 0 3 2 9 % 6 , 1 8 1 3 % 

I b o v e s p a B M & F - 2 1 / 0 6 / 2 0 1 6 2 0 1 6 Elevação 4 8 . 6 4 8 p 5 0 . 8 3 7 p 

Risco Bras i l (JP M o r g a n ) 2 1 / 0 6 / 2 0 1 6 2 0 1 6 Redução 4 0 1 3 7 8 

Posição d o s I n v e s t i m e n t o s Abr/16-Mai/16 2 0 1 6 e m M i l R$ 2 7 8 . 8 4 1 R$ 2 7 8 . 9 6 2 

N e s t a última s e m a n a , t o r n a - s e perceptível o s u r g i m e n t o d e pressão 
inflacionária n o a t a c a d o c o m p o t e n c i a l p a r a c h e g a r a o I P C A n o s próximos 
m e s e s . O s d e m a i s i n d i c a d o r e s p r i n c i p a i s s e g u e m tendência d e estabilização. 
N o s s e g m e n t o s d e r e n d a f i x a e r e n d a variável, são m a n t i d a s a s tendências 
a n t e r i o r m e n t e e s t a b e l e c i d a s p a r a i n v e s t i m e n t o s . A c u s a d o o r e c e b i m e n t o d o 
relatório d e i n v e s t i m e n t o s c o m a posição s e m a n a l d e 2 1 / 0 6 / 2 0 1 6 c o m v a l o r d e 
R $ 2 8 5 . 8 8 1 . 6 3 0 , 2 2 e m i t i d o s p e l a C A F . F o i s o l i c i t a d a p e l a C A F a emissão d e A P R : 
0 7 1 / 2 0 1 6 d e r e s g a t e n o v a l o r d e R $ 2 7 . 0 0 0 , 0 0 , r e f e r e n t e p a g a m e n t o d e 
serviços médicos c o n f o r m e N F S n° 1 3 4 4 e 1 3 4 5 , d o f u n d o S A N T A N D E R FIC Fl 
C O R P O R A T E R E F D l . N a sequência r e c e b e m o s a v i s i t a d a S t a . C h r y s t i e d a A s s e t 
d o B a n c o Itaú q u e a p r e s e n t o u o f u n d o d e alocação dinâmica n o s e g m e n t o d e 
r e n d a f i x a , q u e a p r e s e n t o u e x c e l e n t e r e s u l t a d o d e s d e a s u a a b e r t u r a . Também 
f o i d i s p o n i b i l i z a d o u m call c o m o g e s t o r , S r . Márcio. O comité d e l i b e r o u p e l a 
solicitação à c o n s u l t o r i a , avaliação s o b r e e s t e f u n d o . E m p r o s s e g u i m e n t o , f o i 
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a p r e s e n t a d o p o r e s t e secretário a indagação d a administração n o q u e r e f e r e a 
renovação d e a s s i n a t u r a d o periódico V a l o r Económico; d e c i d e o comité p e l a 
renovação d e v i d o a informações r e l e v a n t e s p a r a a t o m a d a d e decisão. F o i 
r e c e b i d o o ofício n ^ 0 0 2 / 2 0 1 6 C A q u e a b o r d a a s s u n t o s r e l a c i o n a d o s à F IP e F l l , 
e c o n s i d e r a n d o q u e a resolução d a política d e i n v e s t i m e n t o s não é a p r o v a d a 
p e l o comité, serão m a n t i d o s o s p r o c e d i m e n t o s já há m u i t o a d o t a d o s q u e 
c o n s i s t e m e m d i s p o n i b i l i z a r participação a o s c o n s e l h e i r o s i n t e r e s s a d o s através 
d e c o m u n i c a d o s s e e q u a n d o f o r e m t r a t a d o s i n v e s t i m e n t o s d e t a l n a t u r e z a . 
N a d a m a i s , f o i e n c e r r a d a a reunião às 1 6 : 1 5 h o r a s , e l a v r a d a e m a t a p e l o 
secretário e a s s i n a d a p e l o s p r e s e n t e s a e s t a reunião. 

Roberto Cassiano Guedes 

José Daniel Rodrigues 

Marco Aurélio de Thommazo 
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TOTAl PATRIMÔNIO 285 881.630,22 99,99% Limitei Margem 

Títulos Públicos 120.623 129,09 42,19% 100,00% 60,00% 17,81% ArtifO 7*. IfXftO 1. AílO*.* A 

CP 0184 CARTEIRA PRÓPRIA (NTNs) 120 623 129.09 42.19% 
Fundos que contenham somente títulos públicos 74220153,69 25,96% 100,00% 60.00% 34.04% Art*o T l(X»vo 1, Ahnti B 

152900 BTG PACTUAI IPCA Fl Rf NDA FIXA 56.798,52 0,020% 
CAIXA BRA5II 7024 VI TP RF IS 018 705.00 5.2S3% 

XX» CAIXA BRA5H 203011 TP 1 1 994 279.20 4 , 1 % % 
2514% CAIXA Fl BRASIL IMA B 4 TP RF IP 106615.90 0,037% 
233651 ITAÚ INSTITUCIONAL INFLAÇÃO 5 RF FIC 603 357.70 0,211% 
280028 SANTANOf R IMA B 5 TIT PUBLIC FIC RF 122 116.46 0,043% 

BB PRFVRF TP VII Fl 46.318 280.91 lb.202% 
Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa IMA e IDkA - 0,00% 80,00% 40,00% 40,00% Artigo V. Inciso III 

0.000% 
Fundos Renda Fixj / Referenciados Renda Fixa COI 28.052.709,75 9,81% 30.00% 30,00% 20,19% Art^o Intuo IV 

067601 SANTANDER FICFI CORPORATE REF Dl 2 193 136.14 0.767% 
067601 SANTANDER FICFI CORPORATE REF Dl 622 687,22 0,218% 

XXX BB PREVIDf NClARIO RF TÍTULOS PÚBLICOS IPCA II 17 685 131.75 4,437% 
XXX BBPREVTP IPCA III 8.796 102,64 3,077% 
XXX FIC CAIXA BRASIL 2018 1 TP RF 3 755652,00 1.314% 

Fl Renda Fixa Crédito Privado 2.512.709,15 0,88% S,00% 5,00% 4,12% Art^o V, inciso VII Altn** 6 

BB PREV RF CRED PRIV IPCA III 2.512 709,15 0.879% 
Fundos de Renda Variável 18.183.792,86 6,36% 30,00% 10,00% i . M % Art«o 8\o I 

157661 GF PROGRAMADO IBOV ATIVO FIA 1 909 277,06 1,018% 
708507 ITAU RPI ACOES IBOVf SPA FK 11 IS 774 515,80 5.343% 

Fundos de Renda Variável 35.929421.18 12,57% 15,00% 15,00% ?,4Í% Artigo 8*, InctSO III 

240737 QUEST SMALL CAPS FIC ACÔf S 1 309 490.39 0.458% 
145327 QUEST ACOES FIC FIA 1.332.381,77 0,466% 
258733 GERAÇÀO fUTURO SEI EÇÂO HA 1 748 050,89 0.611% 
250392 Gf DIVIDENDOS Fl AÇÔES 835 069,03 0.292% 
252311 BTG ABSOLUTO INSTITUCIONAL 21.398559,27 7,485% 
.'06032 BTG PACTUAI DIVIDENDOS FIA 9 305 869,83 3.255% 

f 1 em Participações 6.982 401,72 2,44% S,00% 5,00% 2,Sb% Art-fo 8*. inciso V 

XXX FIC DE FIP KINFA II 6 982.401,72 2.442% 6 982.401,72 
, . _ __ 

48.742.838,68 20.55% 


