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ESTADO DE SÃO PAULO 

Comité de Investimentos 

Ata n° 29/2016 - Aos treze dias do mês de julho do ano de dois mil e dezesseis A.D., às 
dez horas, na sede do Bertprev, localizado à Rua Rafael Costábile, 596, centro - Bertioga-SP, 
reuniram-se os Srs. José Daniel Rodrigues - Presidente, José Ferreira Melo Filho -
Secretário, Wilson Paschoal dos Santos, Marco Aurélio de Thommazo e Roberto Cassiano 
Guedes membros do Comité de Investimentos da autarquia. Iniciando os trabalhos, 
passamos à análise conjuntural de mercado e monitoramento das variáveis 
macroeconómicas, constatando os seguintes parâmetros, com base no Relatório Focus de 
08/07/2016, merecedores de destaque: 

índice Referência Exercício Situação Previsão índice Referência Exercício Situação 
Anterior Atual 

T a x a Sel ic ( f i n a l d e período) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 6 Estável 1 3 , 2 5 % 1 3 , 2 5 % 

PIB M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 6 Elevação - 3 , 3 5 % - 3 , 3 0 % 

Cotação d o Dólar ( f i n a l d o período) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 6 Redução RS 3 , 4 6 R$ 3 , 4 0 

T a x a Sel ic (Méd. P r a z o - f . p.) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 6 Elevação 1 3 , 5 0 % 1 4 , 0 0 % 

IPCA ( C u r t o P r a z o ) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 6 Redução 7 , 3 9 % 7 , 3 4 % 

T x . J u r o s (ETTJ- IPCA 9 7 0 2 / 9 5 7 6 d . u . -
2 0 5 5 ) A n b i m a - 1 2 / 0 7 / 2 0 1 6 2 0 1 6 Redução 6 , 0 5 % 

(i 
5 , 9 3 % 

T x . J u r o s (ETTJ- IPCA 7 5 6 0 d . u . - 2 0 4 6 ) A n b i m a - 1 2 / 0 7 / 2 0 1 6 2 0 1 6 Redução 6 , 0 6 % 5 , 9 5 % 

T x . J u r o s (ETTJ- IPCA 5 0 4 0 d . u . - 2 0 3 6 ) A n b i m a - 1 2 / 0 7 / 2 0 1 6 2 0 1 6 Redução 6 , 0 9 % 5 , 9 9 % 

T x . J u r o s (ETTJ- IPCA 2 5 2 0 d . u . - 2 0 2 6 ) A n b i m a - 1 2 / 0 7 / 2 0 1 6 2 0 1 6 Redução 6 , 1 8 % 6 , 1 1 % 

T x . J u r o s (ETTJ- IPCA 1 2 6 0 d . u . - 2 0 2 1 ) A n b i m a - 1 2 / 0 7 / 2 0 1 6 2 0 1 6 Redução 6 , ' 3 1 % 6 , 2 3 % 

T x . J u r o s (ETTJ- IPCA 5 0 4 d . u . - 2 0 1 8 ) A n b i m a - 1 2 / 0 7 / 2 0 1 6 2 0 1 6 Redução 6 , 3 9 % 6 , 2 2 % 

I b o v e s p a B M & F - 1 2 / 0 7 / 2 0 1 6 2 0 1 6 Elevação 5 1 . 8 4 2 p 5 4 . 4 5 6 p 

Risco Bras i l (JP M o r g a n ) 1 2 / 0 7 / 2 0 1 6 2 0 1 6 Redução 3 5 2 3 3 1 

Posição d o s I n v e s t i m e n t o s M a i / 1 6 - J u n / 1 6 2 0 1 6 e m M i l R$ 2 7 8 . 9 6 2 R$ 2 8 7 . 3 7 2 

Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan 

D e s d e a s d u a s últimas s e m a n a s é o b s e r v a d o alívio n a s e x p e c t a t i v a s d e inflação 
a médio p r a z o , p r i n c i p a l m e n t e p e l a q u e d a d a cotação d o dólar. O s vértices d e 
j u r o s d e c u r t o e médio p r a z o s e g u e m p r e s s i o n a d o s p e l a percepção d e q u e o 
B a n c o C e n t r a l manterá a S E L I C e l e v a d a até q u e o I P C A c o n v i r j a p a r a a m e t a . 
M e r e c e d e s t a q u e a recuperação d o I B O V E S P A m o t i v a d a p e l o i n g r e s s o d e 
i n v e s t i d o r e s e s t r a n g e i r o s . N o s s e g m e n t o s d e r e n d a f i x a e r e n d a variável, são 
m a n t i d a s a s estratégias a n t e r i o r m e n t e e s t a b e l e c i d a s p a r a i n v e s t i m e n t o s . 
A c u s a d o o r e c e b i m e n t o d o relatório d e i n v e s t i m e n t o s c o m a posição s e m a n a l 
d e 1 2 / 0 7 / 2 0 1 6 c o m v a l o r d e R $ 2 9 2 . 1 1 2 . 2 9 2 , 0 0 e o relatório d a competência 
j u n h o d e 2 0 1 6 t o t a l i z a n d o R $ 2 8 7 . 3 7 1 . 9 8 6 , 6 7 , e m i t i d o s p e l a C A F . F o i s o l i c i t a d a 
p e l a C A F a emissão d e A P R s : 0 7 5 / 2 0 1 6 n o v a l o r d e R $ 1 1 . 9 0 0 , 0 0 d e aplicação 



d e r e c u r s o s d o r e p a s s e d o déficit a t u a r i a l d a Câmara e m 0 6 / j u l h o / 2 0 1 6 n o 
F U N D O S A N T A N D E R F IC F l C O R P O R A T E R E F D l ; A P R 0 7 6 / 2 0 1 6 n o v a l o r d e R $ 
1 2 3 . 0 0 0 , 0 0 d e r e s g a t e n o F U N D O S A N T A N D E R FIC F l C O R P O R A T E R E F D l d e 
r e c u r s o s c o m f i n a l i d a d e d e a p o r t e n o F IP K i n e a E q u i t y II p a r a 1 8 / 0 7 / 2 0 1 6 ; A P R 
0 7 7 / 2 0 1 6 n o v a l o r d e R $ 1 2 3 . 0 0 0 , 0 0 d e aplicação n o F I P K I N E A P r i v a t e E q u i t y I I . 
A P R 0 7 8 / 2 0 1 6 n o v a l o r d e R $ 2 0 0 . 0 0 0 , 0 0 d e aplicação r e f e r e n t e r e p a s s e p a r c i a l 
previdenciário d a P M B e m 1 1 / 0 7 / 2 0 1 6 e A P R 0 7 9 / 2 0 1 6 n o v a l o r d e R $ 
1 . 4 7 0 . 0 0 0 , 0 0 d e aplicação r e f e r e n t e r e p a s s e previdenciário d a P M B e m 
1 1 / 0 7 / 2 0 1 6 , a m b o s c o m movimentação n o F u n d o S A N T A N D E R F ICFI 
C O R P O R A T E R E F D l . R e g i s t r a m o s a v i s i t a d a S r a . G i u l i a n a d a SulAmérica 
I n v e s t i m e n t o s q u e a p r e s e n t o u o portfólio d e p r o d u t o s . N a d a m a i s , f o i 
e n c e r r a d a a reunião às 1 6 : 3 0 h o r a s , e l a v r a d a e m a t a p e l o secretário e a s s i n a d a 
p e l o s p r e s e n t e s a e s t a reunião. 

Roberto Cassiano Guedes 

José Daniel Rodrigues 

Marco Aurélio de Thommazo 

Wilson Paschoal dos Santos 

José Ferreira Melo Filho 



ANÍWMA 

T O T A L P A T R I M Ô N I O 2 9 2 1 1 2 . 2 9 2 . 0 0 

T í t u l o s P ú b l i c o s 1 2 1 . 6 4 3 . 4 1 5 . 4 4 

C P 0 1 8 4 C A R T E I R A P R C P R i A ( N T N s ) 1 2 1 6 4 3 4 1 5 , 4 4 

f u n d o s q u e c o n t e n h a m s o m e n t e t i t u i o s p ú b l i c o s 7 4 S S 9 . 1 6 2 . 2 2 

1 5 2 9 0 0 8 T G P A C T U A I I P C A F, R E N D A F I X A 5 6 9 9 3 . S 4 

C A I X A B R A S U 2 0 2 4 V I T P RF I S 0 5 7 8 4 3 . 0 0 

XX X C A I X A B R A S i l 2 0 3 0 I I T P 1 2 0 8 0 2 2 5 . 6 0 

S I 4 9 0 C A I X A F l B R A S ' 1 I M A B 5 T P R f L P 9 4 4 8 4 . 6 S 

7 3 3 6 5 1 I T A U I N S T I T U C I O N A L I N F L A Ç Ã O 5 R F F I C 6 0 5 . 7 8 1 . 5 2 

2 R 6 0 2 8 S A N T A N D E R I M A B S T | T P U B L I C F I C R F 1 2 2 6 0 0 . 0 2 

3 B P R £ V R F T P V I I F l 4 b 5 4 6 2 3 3 , 8 9 

F u n d o s R e n d a F i x a / R e f e r e n c i a d o s R e n d a F i x a I M A e I D k A -

F u n d o s R e n d a f i x a / R e f e r e n c i a d o s R e n d a f i x a C D I 2 9 . 1 2 4 . 8 6 5 , 2 7 

0 6 7 b 0 1 S A N T A N D E R RCH C O R P O R A T E R E F D l 3 3 9 5 2 4 5 . 1 9 

0 6 7 6 0 1 S A N T A N D E R f I C H C O R P O R A T E R E F D l , 4 5 9 . 4 3 3 . 2 6 

XXX B B P R E V I D f N C l A R I O R f T I T U I O S P Ú B L I C O S ' P C A F l 1 2 6 9 4 3 7 7 . 2 5 

XXX B B P R E V T P I P C A I I 8 8 4 8 4 5 5 , S 7 

XXX F I C C A I X A B R A S I L 2 0 1 8 1 T P R F 3 7 7 7 . 3 5 4 . 0 0 

F l R e n d a F i x a C r é d i t o P r i v a d o 2 . 5 1 9 . 5 7 1 . 9 0 

B B P R E V R F C R f D P R I V I P C A I I I 2 5 1 9 . 5 7 1 . 9 0 

F u n d o s d e R e n d a V a r i á v e l 1 9 . 5 6 0 . 0 5 8 . 6 7 

1 5 7 b 6 1 C i f P R O G R A M A D O I B O V A T I V O F I A 3 0 6 9 . 1 4 5 , 7 5 

2 0 8 5 0 7 I T A U R P I A C O t S I B O V t S P A f I C F I 1 6 4 9 0 9 1 2 . 9 2 

f u n d o s d e R e n d a V a r i á v e l 3 8 1 0 7 3 7 6 . 9 3 

2 4 0 7 3 7 Q U E S T S M A L L C A P S f I C A Ç Ô E S 1 3 9 3 6 3 7 , 5 3 

1 4 5 3 2 7 Q U E S T A Ç Ô E S F I C F I A 1 . 4 4 1 . 7 5 1 , 0 9 

2 5 8 7 3 3 G E R A Ç Ã O F U T U R O S E L F C Ã O F I A 1 8 6 9 . 4 4 0 . 7 6 

2 5 0 3 9 2 G F D I V I D E N D O S F I A Ç Õ E S 8 7 1 9 7 2 . 0 9 

2 5 2 3 1 1 B T G A B S O L U T O ( N S T I T U C l O N A t 2 2 / 0 0 9 0 4 5 3 

2 0 6 0 3 7 B T G P A C T U A L 0 I V I 0 E N D O S F I A 9 . 8 2 9 6 7 0 . 9 3 

F l e m P a r t i c i p a ç õ e s 7 . 0 0 7 . 2 7 4 , 8 3 

X X X F I C D E F I P K I N E A I I 7 0 0 7 7 7 4 , 8 3 

i 2 / j u l / 2 0 1 6 

PoliiK* de 

Invettimento I «oiu(So PI 5 4 . 9 7 3 . 5 0 0 , 4 6 2 3 , 1 8 % 

1 0 0 , 0 0 " * 

4 1 . 6 4 % 1 0 0 , 0 0 % 

2 S , S 2 % 

C . 0 2 0 % 

5 . 1 S 3 % 

4 , 1 3 5 % 

0 . 0 3 2 % 

C . 2 0 / % 

0 . 0 1 2 % 

1 5 . 9 3 4 % 

0 , 0 0 % 

0 , 0 0 0 % 

9 , 9 9 % 

1 , 1 6 2 % 

0 , 1 5 7 % 

4 3 4 6 % 

J . 0 2 9 % 

1 . 2 9 3 % 

0 , 8 6 % 

0 . 8 6 3 % 

6 . 7 0 % 

1 , 0 5 1 % 

S . 6 4 5 % 

1 3 , 0 5 % 

0 . 4 7 7 % 

0 . 4 9 4 % 

0 . 6 4 0 % 

0 , 2 9 9 % 

7 . 7 7 1 % 

3 . 3 6 5 % 

2 . 4 0 % 

2 . 3 9 9 % 

1 0 0 0 0 % 

8 0 . 0 0 % 

3 0 , 0 0 % 

S , 0 0 % 

1 l . O O S 

1 5 . 0 0 % 

5 . 0 0 % 

limitei 

60.00"». 

6 0 , 0 0 ; . 

4 0 , 0 0 % 

3 0 , 0 0 % 

5 , 0 0 % 

1 0 . 0 0 V 

1 5 . 0 0 % 

5 , 0 0 % 

M j . sem 

1 8 , 3 6 % 

3 4 , 4 8 % 

4 0 . 0 0 % 

2 0 , 0 1 % 

4 , 1 4 % 

3 . 3 0 % 

1 , 9 5 % 

2 , 6 0 * . 
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• 

Relatório d e I n v e s t i m e n t o s j u n h o 2 0 1 6 

E v o l u ç ã o P I S 0 . 2 3 3 1 9 5 , 1 1 7 1 , 1 8 * . 

T O T A L P A T R I M Ó N I O 287.371 986,67 100,0% l imitei Mjrgem 

T í t u l o s Públ i cos 121.409.625,97 42,25% 1 0 0 , 0 0 % 60,00% 1 7 , 7 5 % 

CP 0184 C A R T E I R A P R Ó P R I A ( N T N s ) 1 2 1 . 4 0 9 . 6 2 5 . 9 7 4 2 , 2 5 % 

F u n d o s q u e c o n t e n h a m s o m e n t e t í tu los p u b l i c o * 7 4 . 1 7 6 537,62 2 5 , 8 1 % 1 0 0 , 0 0 % 60,00% 3 4 , 1 9 % 

1 5 2 9 0 0 B T G P A C T U A I I P C A f l R E N D A F I X A 

C A I X A B R A S l t 2 0 7 4 V I T P R F 

5 6 5 8 7 , 3 2 

1 4 . 9 9 4 . 2 7 8 . 0 0 

0 , 0 2 0 % 

5 . 2 1 8 % 

XXX C A I X A B R A S I l 7 0 3 0 I I T P l i 0 0 2 9 0 2 , 0 0 4 . 1 9 8 % 

2 5 1 4 9 0 C A I X A 1 1 B R A S I l I M A B 5 T P Rf L P 9 3 8 2 3 . 0 2 0 . 0 3 3 % 

2 3 3 6 5 1 I T A U I N S T I T U C I O N A L i N H A Ç A O 5 R F F I C 0 0 1 5 0 9 . 2 0 0 . 2 0 9 % 

2 8 6 0 2 8 S A N T A N D E R I M A 6 5 T I T P U B L I C 1 I C R I 

B B P R E V R F T P Vim 

1 2 1 7 6 1 . 1 4 

4 0 2 4 5 6 1 6 , 9 4 

0 . 0 4 2 % 

1 6 , 0 9 3 % 

F u n d o s R e n d a F i x a / R e f e r e n c i a d o s R e n d a F i x a I M A e I D x A - 0,00% 8 0 , 0 0 % 40,00% 4 0 , 0 0 % 

F u n d o s R e n d a F i x a / R e f e r e n c i a d o s R e n d a F i x a C D I 27.111.436.48 9,43% 3 0 , 0 0 % 30,00% 2 0 . 5 7 % 

0 0 7 6 0 1 S A N T A N D E R F I C f l C O R P O R A T E R E F D l 1 4 5 5 0 0 / . / S 0 , 5 0 6 % 

O 6 / b 0 1 S A N T A N D E R F I C F ! C O R P O R A T E R E F D l 4 7 6 2 2 1 , 1 3 0 , 1 6 6 % 

XXX B B P R E V I D E N C I Á R I O R F T Í T U L O S P U B U C O S ' P t A F l 1 2 5 9 0 2 0 3 , 2 9 4 . 3 8 1 % 

XXX B 8 P R E V T P I P C A I I I 8 8 2 2 5 8 0 . 3 1 3 . 0 7 0 % 

XXX F I C C A I X A B R A S I L 2 0 1 8 l T P R f 3 7 6 7 4 2 4 , 0 0 1 . 3 1 1 % 

F l R e n d j F i x a C r é d i t o P r i v a d o 2 501 258.14 0.87% 5 , 0 0 % s,oo% 4 . 1 3 % 

B P P R E V R>~ C R E D P R I V I P C A I I I 2 5 0 1 2 5 8 . 1 4 0 . 8 7 0 % 

F u n d o s d e R e n d a V a r i á v e l 1S.843.37S.25 6.56% 3 0 , 0 0 % 20,00% 1 3 . 4 4 % 

1 5 7 6 0 1 G F P R O G R A M A D O I B O V A T I V O F I A 2 9 5 5 1 9 0 , 0 4 1 . 0 2 8 % 

. > 0 8 ' . O / I I A U R P I A C O E S I B O V E S P A F I C f l 1 5 . 8 8 8 . 1 8 4 , 6 1 5 , 5 2 9 % 

F u n d o s d e R e n d a V a r i á v e l 36.798.699,S1 1 2 . 8 1 % 1 5 , 0 0 % 15.00% 2 . 1 9 % 

2 4 0 7 3 / Q U f S T S M A I L C A P S F I C A Ç Ô f S 1 3 5 3 0 0 0 . 3 9 0 , 4 7 1 % 

1 4 5 3 2 7 Q U E S T A Ç Ô E S F I C F I A 1 3 8 5 1 4 7 , 1 2 0 . 4 8 2 % 
7 5 8 7 3 3 G E R A Ç Ã O F U T U R O S E I E Ç Ã O F I A 1 . 7 8 8 . 9 8 8 2 4 0 , 6 2 3 % 

2 5 0 3 9 / 01 U I V I D E N O O S F l A Ç Ô E S 8 4 3 4 1 8 . S 4 0 . 2 9 3 % 
2 5 2 3 1 1 B I 6 A B S O L U T O I N S T I T L I C I O N A L 2 1 . 8 7 0 3 5 8 . 7 7 7 . 0 1 3 % 
2 0 0 0 3 2 B T G P A C T U A I D I V i D f N D O S F I A 9 . 5 5 1 . 1 8 0 . 1 5 3 . 3 2 4 % 

f 1 M u l t i m e r d a d o - a b e r t o - 0.000% 5,00% 5 . 0 0 % 
F l e m P a r t i c i p a ç õ e s 7.007.274,83 2,44% 5 , 0 0 % 5.00% 2 , 5 6 % 

XXX F I C D E F I P K I N E A I I 7 0 0 7 2 / 4 , 8 3 2 . 4 3 8 % 

F l I m o b i l i á r i o c o t a s n e g o c i a d a s e m b o l s a - 0,00% 3,00% 3 . 0 0 % 
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