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ESTADO DE SÃO PAULO 

Comité de Investimentos 

Ata n° 30/2016 — Aos vinte dias do mês de julho do ano de dois mil e dezesseis A.D., às 
dez horas, na sede do Bertprev, localizado à Rua Rafael Costábile, 596, centro - Bertioga-SP, 
reuniram-se os Srs. José Ferreira Melo Filho - Secretário, Wilson Paschoal dos Santos, 
Marco Aurélio de Thommazo e Roberto Cassiano Guedes membros do Comité de 
Investimentos da autarquia. Com a ausência do Sr. José Daniel Rodrigues, foi indicado e 
aceito pelos presentes o Sr. Marco Aurélio de Thommazo para presidir esta reunião. 
Iniciando os trabalhos, passamos à análise conjuntural de mercado e monitoramento das 
variáveis macroeconómicas, constatando os seguintes parâmetros, com base no Relatório 
Focus de 15/07/2016, merecedores de destaque: 

índice Referência Exercício Situação Previsão índice Referência Exercício Situação 
Anterior Atual 

Taxa Selic (final de p e r í o d o ) Mediana agregada 2016 E s t á v e l 13,25 % 13,25 % 

PIB Mediana agregada 2 0 1 6 E l e v a ç ã o - 3 , 3 0 % -3,25 % 

C o t a ç ã o do D ó l a r (f inal do p e r í o d o ) Mediana agregada 2 0 1 6 R e d u ç ã o RS 3,40 R$ 3,39 

Taxa Selic ( M é d . Prazo - f. p.) Mediana Top 5 2 0 1 6 R e d u ç ã o 14,00 % 13,75 % 

IPCA (Curto Prazo) Mediana Top 5 2 0 1 6 E s t á v e l 7,34 % 7,34 % 

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 9 7 0 2 / 9 5 7 6 d.u. -
2055) 

A n b i m a - 1 2 / 0 7 / 2 0 1 6 2 0 1 6 R e d u ç ã o 5 , 9 3 % 5,73 % 

Tx. Juros (ETTJ ; IPCA 7 5 6 0 d.u. - 2046) A n b i m a - 1 2 / 0 7 / 2 0 1 6 2 0 1 6 R e d u ç ã o 5 , 9 5 % 5,75 % 

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5 0 4 0 d.u. - 2036) A n b i m a - 1 2 / 0 7 / 2 0 1 6 2 0 1 6 R e d u ç ã o 5 ,99% 5,80 % / 

Tx. Juros (ETTJ- IPCA 2 5 2 0 d.u. - 2 0 2 6 ) A n b i m a - 1 2 / 0 7 / 2 0 1 6 2 0 1 6 R e d u ç ã o 6 ; 1 1 % 5,96 % iy 
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2 0 2 1 ) A n b i m a - 1 2 / 0 7 / 2 0 1 6 2 0 1 6 R e d u ç ã o 6,23 % 6 , 1 5 % 

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2 0 1 8 ) A n b i m a - 1 2 / 0 7 / 2 0 1 6 2 0 1 6 E l e v a ç ã o 6,22 % 6,27 % 

Ibovespa BM&F - 1 2 / 0 7 / 2 0 1 6 2 0 1 6 E l e v a ç ã o 5 4 . 4 5 6 p 56.578 p 

Risco Brasil (JP Morgan) 2 0 / 0 7 / 2 0 1 6 2 0 1 6 R e d u ç ã o 3 3 1 3 3 0 

P o s i ç ã o dos Invest imentos Mai/16-Jun/16 2 0 1 6 e m Mil R$ 278 .962 R$ 287.372 

Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan 

Confirma-se nesta semana o alívio na pressão inflacionária motivado pela 
queda na cotação do Dólar. Os IGPs deixaram de subir, cabendo observar se a 
alta verificada no último mês chegará ao varejo, e por consequência ao IPCA. 
Quanto a ETTJ, a pressão por elevação persiste somente nos vértices de curto 
prazo, motivada pela percepção de que a SELIC começará a ser reduzida 
somente no final do ano. No segmento de renda fixa, não são observadas 
oportunidades atrativas de investimentos já que as taxas praticadas para as 
NTNs B não atingem a meta atuarial. Todavia, no segmento de renda variável 
há oportunidades com boas perspectivas de valorização. O comité 
considerando os fundos já integrantes da carteira indica o BTG PACTUAL 



ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS DE AÇÕES 
como melhor alternativa no momento. Acusado o recebimento do relatório de 
investimentos com a posição semanal de 20/07/2016 com valor de R$ 
297.134.043,08, emitidos pela CAF. Foi solicitada pela CAF a emissão de APRs: 
080/2016 no valor de R$ 10.600,00 de aplicação de recursos do repasse do 
Comprev em 07/julho/2016 e APR 081/2016 no valor de R$ 57.500,00, 
referente saldo do Acordo Previdenciário da PMB referente à competência 
julho/2016, ambos de aplicação no FUNDO SANTANDER FIC Fl CORPORATE REF 
Dl. Registramos a visita da Sra. Paula Lima e Sr. Alexandre, representantes da 
Vince Partners que apresentaram a Asset e os produtos direcionados aos RPPS. 
Na sequência foi deliberado o aporte de R$ 2.500.000,00 no Fundo BTG 
PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS DE 
AÇÕES com emissão da APR n e 082/2016. Por fim, e em razão do encerramento 
do mandato atual do presidente do comité, foi iniciada discussão para eleição 
de um novo presidente para mandato de um ano. Foi submetida aos demais 
integrantes a candidatura do Sr. Roberto Cassiano Guedes para a presidência e 
o mesmo foi eleito por unanimidade para presidir o comité ao longo do período 
de um ano a partir da próxima reunião. Nada mais, foi encerrada a reunião às 
16:45 horas, e lavrada em ata pelo secretário e assinada pelos presentes a esta 
reunião. 

Wilson Paschoal dos Santos 

José Ferreira Melo Filho 

Roberto Cassiano Guedes 

Marco Aurélio de Thommazo 



1 5 = 5 

Prtxkm dc 
ANBIMA 

T O T A l P A T R I M Ô N I O 297.134.043,08 99,99% UrottK 

T í t u l o s Públ i cos 123.651.067,13 41,61% 100,00% 60,00% 

CP 0184 CARTEIRA P R Ó P R I A (NTNs) 123 6 S 1 067,13 4 1 . 6 1 % 

Fundos que contenham somente títulos públ i cos 75.065.SS7,84 2S,26% 100,00% 60,00% 

152900 6 T 6 PACTUAI IPCA Fl RF NOA FIXA 5 7 . 1 6 5 . 36 0 , 0 1 9 % 

CAIXA BRASIL 2 0 2 4 VI TP RF I S . 199 0 5 4 . 00 5 , 1 1 5 % 

XXX CAIXA BRASlt 2030 I I TP 1 2 274 0 6 0 , 4 0 4 . 1 3 1 % 

251496 CAIXA Fl BRASU IMA B 5 TP RF LP 9 4 . 7 7 6 . 5 9 0 , 0 3 2 % 

2 3 3 6 5 1 I T A Ú INSTITUCIONAL I N F L A Ç Ã O 5 RF FIC 6 0 7 6 1 3 , 7 9 0 , 2 0 4 % 

286028 SANTANDFR IMA FJ 5 T ÍT PUBLIC FIC RF 1 7 2 . 9 7 8 . 9 4 0 . 0 4 1 % 

BB PREV RF TP VII Fl 4 6 7 0 9 . 9 0 8 .76 15 , 7 2 0 % 

Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa IMA e IDkA - 0,00% 80,00% 40,00% 

0 , 0 0 0 % 

Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa CDI 29.618024,96 9,97% 30,00% 30,00% 

0 6 7 6 0 1 SANTANDER FICFl CORPORATE REF 0 1 3 . 4 9 9 . 0 3 9 . 1 7 1,178% 

0 6 7 6 0 1 SANTANDER FICFl CORPORATE REF Dl 6 4 8 4 0 5 . 95 0 . 2 1 8 % 

XXX BB P R E V í D E N C I A R l O RF T lTULOS P Ú B L I C O S IPCA Fl 12.813 2 1 6 , 86 4 , 3 1 2 % 

XXX B B PREV TP IPCA I I I 8 8 7 0 816,98 2 9 8 5 % 

XXX H C CAIXA BRASIL 2018 1 TP RF 3 786 5 4 6 .00 1,274% 

Fl Renda Fixa Créd i to Privado 2.534.235,27 0,85% 5,00% 5,00% 

BB PREV RF CRED PRIV IPCA I I I 2 . 5 3 4 2 3 5 .27 0,853% 

Fundos de Renda V a r i á v e l 20.439.325,99 6,88% 30,00% 10,00% 

157661 GF PROGRAMADO IBOV ATIVO FIA 3 . 1 9 6 6 4 1 . 01 1,076% * 

208507 I T A U RPIACOES IBOVESPA FICFl 17 2 4 2 684,98 S.803% 

Fundos de Renda V a r i á v e l 39.466.963,01 13,28% 15,00% 15,00% 
240737 Q U E S T SMALL CAPS FIC A Ç Õ E S 1.423 179,b5 0,479% 

14S327 Q U E S T A Ç Õ E S FIC FIA 1 5 2 2 991,33 0 ,S13% 

258733 G E R A Ç Ã O FUTURO S E L E Ç Ã O FIA 1 9 4 9 . 6 0 4 , 57 0,656% 

250392 G F DIVIDENDOS f 1 A Ç Õ E S 905.415.16 0.30S% 

252311 B T G ABSOLUTO INSTITUCIONAl 2 3 546.164.96 7,924% 

206032 BTG PACTUAL DIVIDENDOS FIA 10 119.607,34 3.406% 

Fl e m Part ic ipações 7.007.274,83 2,36% 5,00% 5,00% 

XXX FIC DE FIP KINEA I I 7 007 .274 ,83 2 . 3 5 8 % 

20/jul/2016 

y>k!.-. ae./is 297.138.791,54 16,SS% 

t»***»» 59.995.251,54 2S,30% 

E v o l u ç ã o M è i Anterior I V 8% 

Mir fem Enquadramento 

18,39% *rt«o 7*. inciso i, ANOM A 

34,74% *"«o T. Intuo I, MkM I 

4 0 , 0 0 % *rt«o r , meão III 

20.03% A m o r , mcao iv 


