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Comité de Investimentos 

Ata n° 36/2016 - Ao primeiro dia do mês de setembro do ano de dois mil e dezesseis 
A.D., às dez horas, na sede do Bertprev, localizado à Rua Rafael Costábile, 596, centro -
Bertioga-SP, reuniram-se os Srs. Roberto Cassiano Guedes - Presidente, José Ferreira Melo 
Filho - Secretário, Wilson Paschoal dos Santos, Marco Aurélio de Thommazo e José Daniel 
Rodrigues, membros do Comité de Investimentos deste Instituto. Iniciando os trabalhos 
passamos à análise conjuntural de mercado e monitoramento das variáveis 
macroeconómicas, constatando os seguintes parâmetros, com base no Relatório Focus de 
01/09/2016, merecedores de destaque: 

índice Referência Exercício Situação Previsão índice Referência Exercício Situação 
Anterior Atual 

Taxa Selic (final de período) Mediana agregada 2016 Estável 13,75 % 13,75 % 

PIB Mediana agregada 2016 Elevação -3,20 % -3,16 % 

Cotação do Dólar (final do período) Mediana agregada 2016 Redução R$ 3,30 R$ 3,29 

Taxa Selic (Méd. Prazo - f . p.) Mediana Top 5 2016 Redução 14,25 % 13,75 % 

IPCA (Curto Prazo) Mediana Top 5 2016 Estável 7,34 % 7,34 % 

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 9702/9576 d.u. -
2055) Anbima-31/08/2016 2016 Elevação 5,7988 % 5,8918 % 

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2046) Anbima-31/08/2016 2016 Elevação 5,7276 % 5,8464 % 

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2036) Anbima-31/08/2016 2016 Elevação 5,6321 % 5,7751 % 

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2026) Anbima-31/08/2016 2016 Elevação 5,7191 % 5,835 % 

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2021) Anbima-31/08/2016 2016 Elevação 5.9933'% 6,1292 % 

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2018) Anbima-31/08/2016 2016 Elevação 6,1527 % 6,3625 % 

Ibovespa BM&F-31/08/2016 2016 Redução 58.020 p 57.901 p 

Risco Brasil (JP Morgan) 31/08/2016 2016 Elevação 302 311 

Posição dos Investimentos Jun/16-Jul/16 2016 em Mil R$ 287.372 R$ 298.739 
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan. 

c 
Merece destaque nesta semana, a percepção dos agentes económicos acerca 
da resiliência inflacionária, pois embora o IPCA vem apresentando projeção de 
queda, a velocidade da redução ainda não permite um afrouxamento 
monetário. O efeito foi sentido com elevação discreta em todos os vértices da 
ETTJ. Os demais indicadores económicos oscilaram dentro da normalidade. No 
segmento de renda variável, continua havendo oportunidades de 
investimentos atrativas que permanecem em estudo. No segmento de renda 
fixa, percebe-se o impacto na elevação da ETTJ nos fundos com ativos 
marcados à mercado, não cabendo no momento alterar a estratégia em vigor. 
O comité monitorará a evolução da ETTJ e, caso as NTNs B voltem a negociar 
com taxa que satisfaça a meta atuarial, poderão ser retomadas as compras. Na 
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sequência, o comité referendou aplicações de recursos provenientes de crédito 
referente a complemento do repasse da PMB da competência julho/2016 e 
repasse do Bertprev-Agosto/2016 com a emissão da APR n̂  101/2016 de 
aplicação no Fundo SANTANDER FICFI CORPORATE REF Dl no valor de R$ 
520.000,00. Nada mais, foi encerrada a reunião às 12:30 horas, e lavrada em 
ata pelo secretário e assinada pelos presentes a esta reunião, i 

Roberto Cassiano Guedes 

Marco Aurélio de Thommazo 

Wilson Paschoal dos Santos 

José Ferreira Melo Filho 

José Daniel Rodrigues 
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Fundo Patrimônio 

TOTAL PATRIMÓNIO 
Títulos Públicos 

CP 0184 CARTEIRA PRÓPRIA (NTNs) 
Fundos que contenham somente títulos públicos 

152900 BTG PACTUAL IPCA Fl RENDA FIXA 
CAIXA BRASIL 2024 VI TP RF 

xxx CAIXA BRASIL 2030 II TP 
251496 CAIXA Fl BRASIL IMA-B 5 TP RF LP 
233651 ITAÚ INSTITUCIONAL INFLAÇÃO 5 RF FIC 
286028 SANTANDER IMA-B 5 TÍT PUBLIC FIC RF 

BB PREVIDENCIARIO RF IMAB5+ TP 
BB PREV RF TP VII Fl • 
Fundos Renda Fixa/ Referenciados Renda Fixa IMA e IDkA 

300.909 
125.451 
125.451 
75.377 

57 
15.098 
12.208 

95 
614 
124 

23.722 
23.455 

116,92 
017,49 
017,49 
227,52 
.835,36 
850,00 
446,00 
870,91 
503,41 
421,49 
174,01 
126,34 

067601 
067601 

xxx 
xxx 
xxx 

157661 
208507 

240737 
145327 
258733 
250392 
252311 
206032 

X X X 

Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa CDI 
SANTANDER FICFI CORPORATE REF Dl 
SANTANDER FICFI CORPORATE REF Dl 
BB PREVIDENCIARIO RF TÍTULOS PÚBLICOS IPCA Fl 
BB PREV TP IPCA III 
FIC CAIXA BRASIL 2018 I TP RF 
ITAÚ INST ALOGAÇÃO DINÂMICA RF FIC DE Fl 
Fl Renda Fixa Crédito Privado 
BB PREV RF CRÉD PRIV IPCA III 
Fundos de Renda Variável 
GF PROGRAMADO IBOV ATIVO FIA 
ITAU RPI ACOES IBOVESPA FICFI 
Fundos de Renda Variável 
QUEST SMALL CAPS FIC AÇÕES 
QUEST AÇÕES FIC FIA 
GERAÇÃO FUTURO SELEÇÃO FIA 
GF DIVIDENDOS Fl AÇÕES 
BTG ABSOLUTO INSTITUCIONAL 
BTG PACTUAL DIVIDENDOS FIA 
Fl em Participações 
FIC DE FIP KINEA II 

28.288 
434 
367 

13.017 
8.743 
3.730 
1.995 
2.572 
2.572 

20.904 
3.334 

17.570 
41.553. 

1.470. 
1.615 
2.057. 

944. 
25.498 
9.967 
7.129. 
7.129 

458,02 
569,14 
668,01 
542,85 

.172,00 

.350,00 
156,02 
.861,60 
.861,60 
676,18 
479,81 
196,37 
011,64 
182,96 
636,13 
727,99 
024,69 
319,42 
120,45 
532,48 
532,48 

31/ago/2016 

100,01% 
41,69% 
41,69% 
25,05% 
0,019% 
5,018% 
4,057% 
0,032% 
0,204% 
0,041% 
7,884% 
7,795% 
0,00% 

0,000% 
9,40% 

0,144% 
0,122% 
4,326% 
2,906% 
1,240% 
0,663% 
0,86% 

0,855% 
6,95% 

1,108% 
5,839% 
13,81% 
0,489% 
0,537% 
0,684% 
0,314% 
8,474% 
3,312% 
2,37% 

2,369% 

100,00% 

100,00% 

80,00% 

30,00% 

5,00% 

30,00% 

15,00% 

5,00% 

Política de 

Investimento 

limites 

60,00% 

60,00% 

40,00% 

30,00% 

5,00% 
* 

10,00% 

15,00% 

5,00% 

Evolução PI 63.770.325,38 26,89% 
Evolução Mês Anterior 

Margem 

18,31% 

34,95% 

40,00% 

20,60% 

4,14% 

3,05% 

1,19% 

2,63% 

Enquadramento 

Artigo 7", Inciso t, Alínea A 

Artigo 7', inciso i, Alínea B 

Artigo 7", Inciso 111 

Artigo 7', Inciso IV 

Artigo T, Inciso VII Alínea 8 

Artigo 8", Inciso I 

Artigo 8-, Inciso III 
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