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ESTADO DE SAQO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° 47/2016 - Aos dezesseis dias do més de novembro do ano de dois mil e
dezesseis A.D., as dez horas, na sede do Bertprev, localizado a Rua Rafael Costabile,
596, centro - Bertioga-SP, reuniram-se os Srs. Roberto Cassiano Guedes - Presidente,
José Ferreira Melo Filho — Secretdrio, Marco Aurélio de Thommazo, Wilson Paschoal
dos Santos e José Daniel Rodrigues, membros do Comité de Investimentos deste
Instituto. Estiveram presentes, os integrantes do Controle Interno do Instituto, Sr.
Jean Mamede, Sra. Patricia Ramos e Sra. Katia Hidalgo, para a continuidade do
acompanhamento para o entendimento dos procedimentos de trabalho deste
comité. Também presente, o CAF, Sr. Alexandre Hope Herrera. Iniciando, passamos a
andlise conjuntural de mercado e monitoramento das varidveis macroecondmicas,

constatando os seguintes parametros, com base no Relatério Focus de 11/11/2016,
merecedores de destaque:

indice Referéncia Exercicio | Situacdo - EIguIsH0
Anterior Atual
Taxa Selic Atual (COPOM) 31/08/16 - 19/10/16 2016 Redugdo 14,25 % 14,00 %
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2016 Elevagdo 13,50 % 13,75 %
PIB Mediana agregada 2016 Redugdo -3,31% -3,37%
Cotacdo do Ddlar (final do periodo) Mediana agregada 2016 Elevagio RS 3,20 RS 3,22
VR R e\ SRRt MG~ Mediana Top 5 2016 Estavel 13,75 % 13,75%
para final de periodo)
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2016 Redugdo 6,84 % 6,83 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 9576 d.u. - 2055) Anbima - 14/11/2016 2016 Elevagdo 5,5952 % 6,1168 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2046) Anbima - 14/11/2016 2016 Elevacdo 5,6172 % 6,1434 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2036) Anbima - 14/11/2016 2016 Elevacdo 5,6694 % 6,2067 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2026) Anbima - 14/11/2016 2016 Elevagdo 5,8166 % 6,3894 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2021) Anbima - 14/11/2016 2016 Elevagdo 5,9539 % 6,5968 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2018) Anbima - 14/11/2016 2016 Elevagdo 6,0265 % 6,638 %
Ibovespa BM&F -14/11/2016 2016 Redugdo 64.157 p 59.657 p
Risco Brasil (JP Morgan) 14/11/2016 2016 Elevagdo 303 357p
Posi¢do dos Investimentos Set/16-Out/16 2016 em Mil RS 304.487 RS 311.517

Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.

A Ultima semana apresentou bastante instabilidade no cenario macroeconémico
motivada especialmente por ajustes de expectativas dos investidores com os
desdobramentos da eleigdo americana. Houve significativa elevacdo da ETT) em
todos os vértices, queda do Ibovespa, elevacdo do risco soberano e da cotacdo do
Dolar. Percebe-se que investidores estrangeiros aproveitaram o momento para
realizar posi¢des, causando um movimento de queda no preco dos ativos em razio
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das vendas realizadas. Os fundamentos internos da economia n3o sofreram qualquer
alteracdo. Diante do exposto, surgem novamente perspectivas de investimentos em
titulos publicos federais que voltaram a remunerar acima da meta atuarial. O comité
seguira monitorando as taxas dos titulos visando possivel reunido para validar
aquisicdo em razdo de ingresso de Cupons de Titulos Publicos integrantes da Carteira
Propria. Prosseguindo, registramos a emissio da APR ne 123/16 de aplica¢do no valor
rede RS 1.144.959,34, referente a amortizacdo do KINEA; APR n2 124 de aplica¢do no
valor de R$ 1.180.000,00 referente a repasse previdenciario da PMB em 11/11/16 e
APR n? 125/16 de aplicagdo no valor de RS 39.500,00, referente ao repasse do
acordo previdenciario da PMB em 14/11/16, todos com movimentac¢do no Fundo
SANTANDER FIC FI CORPORATE REF DI. Foi recebido o relatério da posicdo parcial dos
investimentos em 16/novembro/2016 com valor patrimonial de R$ 302.964.945.80,
emitido pelo CAF. Na sequéncia, foi dado inicio ao estudo da Politica de
Investimentos para 2017, que prosseguird nas proximas semanas. Registramos a
visita da representante da Asset Rio Bravo, gestora independente de investimentos,
Sarah Falcdo que apresentou os produtos de renda varidvel, crédito privado e renda
fixa. Em prosseguimento foi deliberado por este comité a participa¢do no evento do
Banco Itad, Perspectivas e Desafios 2017 em 23 de novembro préximo, na capital.
Ficou acertado que serd uma extensdo da nossa reunido semanal e a ata serd
finalizada em nossa sede. Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:30 horas, e
lavrada em ata pelo secretdrio e assinada pelos presentes a esta reunié!o.

Roberto Cassiano Guedes & | —

Marco Aurélio de Thommazo

José Daniel Rodrigues

José Ferreira Melo Filho

Wilson Paschoal dos Santos

Alexandre Hope Herrera
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