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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° 48/2016 — Aos vinte e trés dias do més de novembro do ano de dois mil e
dezesseis A.D., foi realizada a reunido deste comité em duas partes. A primeira no
periodo matutino, com o deslocamento dos integrantes, Srs. José Ferreira Melo Filho
— Secretario, Wilson Paschoal dos Santos e José Daniel Rodrigues, a sede da Itau
Asset Management, localizada na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3500, Sdo Paulo, onde
representaram o comité de investimentos do Instituto no evento Desafios e |
Perspectivas 2017, as tendéncias consideradas importantes para tomada de decisdes
dos investimentos, explanadas pelos Srs. Felipe Tamega - Economista Chefe da Itau
Asset Management; Marcello Siniscalchi — Chief Investment Officer e Co-Head da Itau
Asset Management; Pedro Malan — Presidente do Conselho Consultivo Internacional
do Ital Unibanco, Ministro da Fazenda (1995 a 2002) e Presidente do Banco Central
do Brasil (1993 a 1994). A segunda parte, na prépria sede do Instituto, retomamos a 7)_, '
reunido com a participacdo dos senhores Roberto Cassiano Guedes - Presidente 2
Marco Aurélio de Thommazo, onde passamos a andlise conjuntural de mercado e 1
monitoramento das varidveis macroeconOmicas, constatando o0s seguintes( lu
pardmetros, com base no Relatdrio Focus de 18/11/2016, merecedores de destaque:

indice Referéncia Exercicio | Situagdo = Figvisdo

Anterior Atual
Taxa Selic Atual (COPOM) 31/08/16 - 19/10/16 2016 Redugdo 14,25 % 14,00 %
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2016 Estavel 13,75 % 13,75% .
"E[B Mediana agregada 2016 Redugdo -3,37% -3,40% . ] %/ #
Cotagdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2016 Elevagdo RS 3,22 RS 3,30 p
E??i fSI:IQI(l: éi";’:;ﬁ;’fs SRR g Mediana Top 5 2016 Estavel 13,75 % 13,75 %
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2016 Redugdo 6,83 % 6,78 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 9576 d.u. - 2055) Anbima -22/11/2016 2016 Redugdo 6,1168 % 5,9262 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2046) Anbima -22/11/2016 2016 Redugdo 6,1434 % 5,9414 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2036) Anbima -22/11/2016 2016 Redugdo 6,2067 % 59772 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2026) Anbima —22/11/2016 2016 Redugdo 6,3894 % 6,0836 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2021) Anbima —-22/11/2016 2016 Redugdo 6,5968 % 6,231_1 % _
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2018) Anbima —22/11/2016 2016 Redugdo 6,638 % 6,2882 %
Ibovespa BM&F —22/11/2016 2016 Elevagdo 59.657 p 61.954 P
Risco Brasil (JP Morgan) 22/11/2016 2016 Redugdo 357 333
Posi¢do dos Investimentos Set/16-Out/16 2016 em Mil RS 304.487 R$ 311.517

Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.
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Na ultima semana, persistiu a instabilidade no cendrio macroecondmico motivada
especialmente por ajustes de expectativas dos investidores com os desdobramentos
da eleicdo americana. Houve significativa elevacdo da ETTJ) em todos os vértices,
queda do Ibovespa, elevacdo do risco soberano e da cotagdo do Dolar. Percebe-se
que investidores estrangeiros aproveitaram o momento para realizar posicoes,
causando um movimento de queda no preco dos ativos em razdo das vendas
realizadas. Os fundamentos internos da economia ndo sofreram qualquer alteracao.
Diante do exposto, surgem novamente perspectivas de investimentos em titulos
publicos federais que voltaram a remunerar acima da meta atuarial. O comité
continuara monitorando as taxas dos titulos visando possivel reunido para validar
aquisicdo em razdo de ingresso de Cupons de Titulos Publicos integrantes da Carteira ’\
Propria. Prosseguindo, registramos a emissao de APRs listadas a seguir:- APR n2
126/16 de aplicacdo no valor rede RS 370.000,00, referente a dividendos de
aplicagdes na CEF em 16/11/16; APR n2 127/16 de aplicacdo no valor de RS
493.000,00, referente a repasse previdenciario parcial da PMB - Out/16 em(
17/11/16; APR n2 128/16 de aplicagdo no valor de RS 3.015.000,00, referente crédito
do Banco do Brasil em 17/11/16, referente dividendos de aplicagbes em titules ¢
publicos; APR n2 129/16 de aplicacdo de recursos do repasse previdenciario parcial )1
da PMB — Out/16 em 18/11/16; APR n2 130/16 de aplicacdo no valor de R$ 9.000,00, A
referente a crédito de dividendos do KINEA Private Equity em 21/11/2016. Com a
finalidade de pagamento da folha de inativos e pensionistas da competéncia
novembro/16 para 29/11/2016, emitimos a APR n2 131/16 de resgate no valor de RS /||,
810.000,00. Uma nova APR de n2 132/16 de aplicacdo no valor de RS 490.000,00, de \\j
\

recursos provenientes do repasse previdencidrio parcial da PMB — Out/16 em \!
22/11/16, seguida da APR 133/16 no valor de RS 10.000,00, igualmente proveniente

de repasse previdenciario parcial da PMB em 23/11/2016. Todas APRs acima |istada§gftg¢.:
com movimentacdao no Fundo SANTANDER FIC FI CORPORATE REF DI. Foi recebido o
relatéorio da posicdo parcial dos investimentos em 23/novembro/2016 com valor
patrimonial de RS 307.552.489,65, emitido pelo CAF. Quanto a continuacdo do
estudo da Politica de Investimentos para 2017, transferimos para a proxima reunido.
Retornando ao evento do periodo da manh3, relatamos que o economista Felipe
Tamega mencionou entre outros, o pre¢o da energia em constante crescimento, que
impacta o desenvolvimento industrial em nosso pais; no cendrio mundial, a crise
econémica que facilita o crescimento da extrema direita que nos préximos anos
poderd ter repercussdes nas elei¢des em diversos paises, entre eles, da Europa. e
Ameéricas; pela projecdo os préximos 10 anos serdo de ajustes tanto na politica comp
também na economia. Ja o Sr. Marcello Siniscalchi, explanou sobre as estratégias.de
investimentos e recomendou cautela no posicionamento das carteiras, mantendo os
ativos mais curtos em pré fixados com alongamentos em NTN B enquanto a Bolsa
continuara em Stand by. Ja o eminente Pedro Malan discursou sobre as elei¢bes dos
E.U.A,, a produgdao no mundo moderno que com a tecnologia cada vez mais avancada

e tornando-se indispensavel afetando com um grau de incerteza crescente,
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segmentos da sociedade americana, onde o saldrio do americano médio é
comparavel com o saldrio dos anos 70, ocasionando uma situagdo de polarizagdo
politica da sociedade para uma nova posi¢do inversa a anterior, chegando a um
resultado que poderd afetar drasticamente a economia mundial. Ainda no cenério
macro econdmico é digna de nota a constante migragdo para as areas urbanas que
nos ultimos sessenta anos acumulou aproximadamente 150 milhdes de habitantes.
Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:30 horas, e lavrada em ata pelo secretério e
assinada pelos presentes a esta reunio.

Roberto Cassiano Guedes

Marco Aurélio de Thommazo

José Daniel Rodrigues

José Ferreira Melo Filho

Wilson Paschoal dos Santos
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