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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° 50/2016 — Aos sete dias do més de dezembro do ano de dois mil e dezesseis
A.D., as dez horas, na sede do Bertprev, localizado a Rua Rafael Costabile, 596, centro
- Bertioga-SP, reuniram-se os Srs. Roberto Cassiano Guedes — Presidente, José
Ferreira Melo Filho — Secretario, Marco Aurélio de Thommazo, Wilson Paschoal dos
Santos e José Daniel Rodrigues, membros do Comité de Investimentos deste
Instituto. Estiveram presentes, os integrantes do Controle Interno do Instituto, Sr.
Jean Mamede e Sra. Patricia Ramos, conforme atas anteriores. Passando a anélise
conjuntural de mercado e monitoramento das varidveis macroecondmicas,

constatamos os seguintes parametros, com base no Relatério Focus de 02/12/2016,
merecedores de destaque:

indice Referéncia Exercicio | Situacdo - Arevisao
Anterior Atual
Taxa Selic Atual (COPOM) 19/10/16 a 30/11/16 2016 Redugdo 14,00 % 13,75 %
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2016 Estavel 13,75 % 13,75 %
PIB Mediana agregada 2016 Redugdo -3,49 % 3,43 %
Cotagdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2016 Estavel RS 3,35 RS 3,35
;Z’r‘: f‘li'a'f (SZXF‘)’:;Z""JZ’)‘"’S e Mediana Top 5 2016 Estavel 13,75 % 13,75%
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2016 Redugdo 6,71 % 6,66 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 9576 d.u. - 2055) Anbima - 06/12/2016 2016 Elevagdo 5,9879 % 6,2122 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2046) Anbima - 06/12/2016 2016 Elevagdo 5,9961 % 6,2189 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2036) Anbima —06/12/2016 2016 Elevagdo 6,0157 % 6,2348 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2026) Anbima - 06/12/2016 2016 Elevacdo 6,0743 % 6,2822 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2021) Anbima —06/12/2016 2016 Elevagdo 6,1691 % 6,3296 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2018) Anbima — 06/12/2016 2016 Redugdo 6,1696 % 6,0346 %
Ibovespa BM&F —06/12/2016 2016 Redugdo 61.906 p 61.088 p
Risco Brasil (JP Morgan) 06/12/2016 2016 Elevagdo 335 341
Posi¢do dos Investimentos Set/16-Out/16 2016 em Mil RS 304.487 RS 311.517

Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.

O cenario macroecondmico dos Ultimos dias precisa ser observado sob dois aspectos,
que tratam de fundamentos e ambiente politico; sob aspecto de fundamentos, temos
manutencdo de recuo na trajetéria do IPCA, com conseqliente redugdo na
expectativa de Selic para o fim de 2017. O risco soberano ndo sofreu oscilacdo
significativa; j@ o aspecto politico vem exercendo forte influéncia na estrutura da
ETTJ, que vem apresentando volatilidade em todos os vértices; o Ibovespa também
afetado com movimento de investidores internacionais, que refletem no cambio,
especialmente de curto prazo. Quanto a carteira de investimentos do BERTPREV,
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cabe destacar que todos os ativos sofrem varia¢des a valor de mercado; Todavia, os
ativos de renda fixa integrantes de carteira prépria e os fundos de titulos NTN B com
vencimento definido foram selecionados em condi¢des que permitem manté-los em
carteira até vencimento, com rentabilidade real dos cupons de juros semestrais
superiores aos requisitos atuariais, e manuten¢do do poder de compra do valor
principal investido pelo IPCA, que também serd ampliado em razio do desconto
obtido na aquisicdo, frente ao valor ao PAR dos titulos. Prosseguindo, registramos a
emissdo de APRs listadas a seguir:- APR n2 136/2016 de aplicacdo no valor rede RS
82.000,00, referente a multa do repasse previdenciario parcial da PMB-Out/2016 e
repasse Bertprev-Nov/2016 em 30/11/2016; APR n2 137/2016 de aplicagdo no valor
de RS 85.000,00, referente ao repasse previdencidrio parcial da Camara e — Nov/2016
e déficit de Dez/2016 em 02/12/2016; APR n? 138/2016 de aplicacdo no valor de RS
22.000,00, referente a amortizagdo do KINEA Il e contribuices de servidores cedidos-
Nov/2016. Todas as APRs acima, com movimentacdo no Fundo SANTANDER FIC FI
CORPORATE REF DI. Foi recebido o relatério da posi¢do parcial dos investimentos em
07/dezembro/2016 com valor patrimonial de RS 302.528.666,09, emitido pelo CAF.O
Comité deliberou sobre a programagdo das reunides para o exercicio de 2017 que
serd publicada no site do Instituto.Registra-se a presenca da Instituic3o Financeira XP
Investimentos, representada por Lauter Ferreira e Caroline Sampaio, onde foi
apresentada produtos da Instituicdo e observacdes de cendrio politico-
econdmico.Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:15 horas, e lavrada em ata pelo
secretario e assinada pelos presentes a esta reunido.

Roberto Cassiano Guedes
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