Siibticos do AMunicipio de Bertioga

ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° 52/2016 — Aos dezenove dias do més de dezembro do ano de dois mil e
dezesseis A.D., as quatorze horas, na sede do Bertprev, localizado a Rua Rafael
Costabile, 596, centro - Bertioga-SP, reuniram-se os Srs. Roberto Cassiano Guedes —
Presidente, José Ferreira Melo Filho — Secretario, Marco Aurélio de Thommazo,
Wilson Paschoal dos Santos e José Daniel Rodrigues, membros do Comité de
Investimentos deste Instituto. Estiveram presentes, os integrantes do Controle
Interno do Instituto, Sra. Kdatia Hidalgo, Sra. Patricia Ramos, Sr. Jean, Sra Rejane
Westin - CJP e Sr. Alexandre - CAF. Passando a andlise conjuntural de mercado e
monitoramento das varidveis macroeconOmicas, constatamos o0s seguintes
parametros, com base no Relatdrio Focus de 16/12/2016, merecedores de destaque:

indice Referéncia Exercicio | Situagdo - il

Anterior Atual
Taxa Selic Atual (COPOM) 19/10/16 a 30/11/16 2016 Redugdo 14,00 % 13,75 %
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2016 Estavel 13,75 % 13,75 %
PIB Mediana agregada 2016 Estdvel -3,48 % -3,48 %
Cotagdo do Ddlar (final do periodo) Mediana agregada 2016 Redugdo RS 3,39 RS 3,38
RENASE R [Expeatethon = Mg iz Mediana Top 5 2016 Estavel 13,75 % 13,75 %
para final de periodo)
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2016 Estavel 6,47 % 6,47 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 9576 d.u. - 2055) Anbima - 16/12/2016 2016 Elevagdo 5,9005 % 5,9461 % S
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2046) Anbima - 16/12/2016 2016 Elevagdo 5,919 % 5,9582 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2036) Anbima -16/12/2016 2016 Elevagdo 5,9631 % 5,9868 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2026) Anbima - 16/12/2016 2016 Redugdo 6,0936 % 6,0715 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2021) Anbima — 16/12/2016 2016 Redugdo 6,2549 % 6,1649 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2018) Anbima — 16/12/2016 2016 Redugdo 6,0533 % 5,9572 %
Ibovespa BM&F —16/12/2016 2016 Redugdo 59.280 p 58.389 p ;
Risco Brasil (JP Morgan) 13/12/2016 2016 Elevagdo 324 328 (\\, E
Posi¢do dos Investimentos Out/16-Nov/16 2016 em Mil RS 311.517 RS 306.542\\ “ ‘

Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.

Considerando manifestagdo langada no processo 036/2016 - acompanhamento d
consultoria de investimentos 2016 — de lavra da procuradoria do Bertprev, o comité
promoveu em companhia da CIP, CAF e Controle Interno, reavaliacdo da Politica de
Investimentos 2017 Bertprev, ficando o texto que segue anexo a presente ata
aprovado como minuta a ser apresentada ao Conselho de Administracdo para
superior deliberagdo. Prosseguindo, registramos a emissdo dos APRs 145/2016 e
146/2016 de aplicagdo, todos com movimentacdo no Fundo SANTANDER FIC FI
CORPORATE REF DI. Foi recebido, relatério da posi¢do parcial dos investimentos em
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19/dezembro/2016 com valor patrimonial de RS 306.526.621,55, emitidos pelo CAF.
Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:50 horas, e lavrada em ata pelo secretério e
assinada pelos presentes a esta reunido.

Roberto Cassiano Guedes

José Ferreira Melo Filho

Marco Aurélio de Thommazo

José Daniel Rodrigues

Wilson Paschoal dos Santos

Alexandre Hope Herrera

Rejane Westin da S. Guimaraes

Jean Mamede de Oliveira

Katia Hidalgo Daia

Patricia Ramos Quaresma
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Atendendo & Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n® 3,922, de 25 de novembro de 2010,
alterada pels Resolucio CVMIN n° 4.382, de 19 de dezembro de 2014, doravante denominada
simplesmente “Resolucio CMN ne 3.922/20107, o Comité de Investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BERTIOGA- BERTPREV, apresenta sua
Politica de Investimentos para o exerclcio de 2017, aprovada por seu drgio superior competente.

ir
i

A elaborag

> de Poutica de Invest

nentos representa uma formalidade legal que fundamenta e nortels
todus o5 pro

s ode tomada de decisdo relative aos investimentos dos Regimes Proprias de
; = RPPS’s, empregada como instrumento necessario para garantir a consisténcia da
40 dos recursos em busca do equilibrio econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboragiio da presente Politica de Investimentos estdo centrados em critérios
tecnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com
pardmetros sélidos, € aquele referente & andlise do Huxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o
equilibrio entre ativo e passive, levando-se em consideragéo as reservas técnicas atuarials {ativos) ¢ as
reservas matematicas {passivo) projetadas pelo caleulo atuarial,

""" BERTIOGA . BERTPREV tem como objetiva estabelecer as diretrizes das aplicactes dos recursos
antidores dos pagamenios dos ¢

gurados ¢ beneficidrios do regime, visando atingir & mets atuarial
definida para garantir 2 manutengéo do seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre
presentes os principios da boa governanga, da seguranca, rentabilidade, solvénda, fiquidez e
transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, come objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugdo das

>
operacbes relativas as aplicacdes dos recursos, buscands alocar os investimentos em instituigdes que
possuam @s seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da
atividade de administra¢lo e gestfio de grandes volumes de recursos e em ativos com adeguada
relagio risco X retorne.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cendrio econdmico,
politica estabelecerd a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada
atocagdo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos requisitos
da Resolugio CMN n® 3.922/2010.

Lt

53,1
\
\ \
i 1

Para o OCDE - Organizaco para a Cooperagio ¢ Desenvolvimento Econdmico, os bancos centrais &L
mundiais estdo perto de suas capacidades para estimular o crescimento econdmico global. Para o Banco

p.3
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ensaglies Internacionals ~ BIS, os bancos centrais deveriam aprender a viver com taxas de
o abaixo de suas metas, em ver de alimentarem o crescimento da divida com politicas de
tmulos cada vez mais a gressivas.

Em st

relatddo denominado Perspectiva Econdmica Mundsa! divulgado jd no més de putubro, o FMI
;';ss*i;i:m')u que o crescimento global em 2016 sera de 3,1% e ndo mais 3,4%, conforme a estimativa
anterior. Para 2017, também reduziu a expectativa para um crescimento de 3,4% e nio mais 3,5%.

Portanto, o crescimento mundial sera um pouco maior por conta de melheras nas economias
emergentes @ em desenvolvimento, com alguma recuperacho das commodities e pela retomada da
economia americana, por conta de maiores investimentos. Para as economias desenvolvidas, exceto os
m;\ & principaimente as europsias, as perspectivas ndo se alterem muito em relacdo ao momento atual,
05 2 g inflacio continuario muite baixes. O crescimento dag economias desenvolvidas como um
ora leve aceleraclo e vd de 1,6% em 2016 para 1,8% em 2017,

J

ado e

1o, o PV aumentou a expectativa de crescimento do PIB de 1,6% para 1,7% em
o de LL4v% ;mm 15% wm 2057, Para a economia alemd, a maior do bloco, estimou também 1,7%

LA% em 2017, Para 4 economia francesa estimou uim or rescimento do 1,3%, este ann e de
WO proximo. h:m & italiana, 0,8% ¢ 0,9% e para a espanhola 3,1% o 2,2%, respectivamante.

Para o R

eino Unido, membro da Unidio Furopela, o FMI aumentou a sua estimativa para a evolugdo do
PIB, em 2016, de 1,7% para 1,8% @ por conta do Brexit diminuiu a de 2017 de 1 1,3% para 1,1%. J4 para a

Russia, pais emergente do continente eurapey, o FMI projetou a queda da atividade de 0,8% para este
ano e uma alta de 1,1% para o préximo.

A principal preacupacdo para 2017 repousa na evolugio da polftica monetaria, & que o programa de
compra de ativos do BCE deverd terminar em mar¢o. Ainda faz parte do temor dos economistas a
deflagio @ as perdas que as instituicBes financelras estho tendo com os juros negativos.

cvedita que a economia americana crescerd 1,6% em 2016 e 2 2,2% em 2017,

5 3 passal por wna eleigho presidencial, o mercado financeiro acredita gue a nova chefia nos FUA
praticamente fgual a anterior. Na hipétese de uma vitdria republicana, o revés nos mercados
podetia ser significativo. Enguanto isso é aguardada a préxima movimentacio em direclio & taxa de
ures

-0, que a elevacio da taxa bdsica deverd se dar até o fina! deste
de f’ﬂﬁ& vem gradual, tendo sido sugeridas duas elevacbes
pacto nos mercados emergentes poderd nio ser significativo,

possivel ded :/n} g comunicados do FE

O mercado de trabatho devers permanscer rohusto e é esperado um aumento dos saldrios com a sua

consolidagdo. A duvida ainda repousa no comportamento da inflacdo, que parsece aumentar.

Para a China, o FMI projeta uma evolucdo do PIB de 6,6% em 2016 ¢ de 6,2% em 2017. 14 o governo, o
pafs precisard de esforcos intensos para ath ngir as metas econdmicas anuais, na medida em que a
economia continua sob pressio. Permanecem grandes dificuldades para atingly particularmente as
mvthr de vestimento e de expansio do coméreio interno e internacional, principalmente. A mudanga

do modelo (»xpon‘zdor para o voltade para o consumo interno continuard em progresséo, exigindo
tempo para a sua consolidagio.

Em relagiio ao Japdo, o FMI estimou um crescimento de 0,5% em 2016 e de 0,6% em 2017,

70

A duvi

ainda repousa no sucesso do programs de wt;muim monetdrios e na eficdcia dos juros
negativos. Para a india o FMI estimou um crescimento de 7,6% em 2016 ¢ 2017,

p.4
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Para 2 agéncia Rloomberg,

uros balsos impulsionam artificialmente os prm,os dos ativos financeiros e
riww;wm padres normais de tomada de riscos nos mercados financeiros. Para a OCDE, as distorgdes
; 1w sistema financeiro pele prolongamento de um nivel excepcionalmente baixo das taxas de
_n:, 0% poaem acarretar viscos de bolhas especulativas, que nfo estarfam sendo aproveitadas o suficiente
ara reaquacer a economia mundial. Por outro lado, com as baixas taxas, a evolugio dos precos das
§ de bancos, por exemplo, estd sende muito pior do gue a de outros setores e a deterioracio da
rentabilidade dos fundos de previdéncia é visivel.

Com a perspectiva que as baixas taxas de juros prevalecam no mercado internacional, em 2017, o Banco
Morgan Stanley acredita ser esse um bom momento para a compra de titulos da divida de paises
emergentes como Brasil, China e india, que tém taxas de | juros significativas,

Os titwlos corpor &1 vos americanos m"*t inuardo a e‘xtmir 0% Inves mows hern como os muim @ mmdo‘

el
o

Bereag e
1S

Para o marcado aciondrio americanc, 0s economistas estdo divididos em relagdo ao futuro, Alguns
acreditam ~xus o mdice S&P 500, que anda ao redor de 2,100 pontos pode alcancar 2.300 pontos, As

ariam com prega atraente em relagho aos titulos de renda fixa, @ preccupaciio com liquidez &
major & a expectativa ¢ de gque os fucros das empresas subam, Outros acreditam que o
g0 ;a «img)u seu apice e novas maximas depender8o da politica monetaria americana e da

cada

eurppeias o cendrio pode ser adverso, com o fim dos estimulos mensais do 8CE e para as
as emergentes favordvel com alguma recupemgae dos pregos das commodities e com a maior
participagdo do Investidor internacional, am busca de maiores retornos.

2 NACIONAL- PERSPECTIVAS

Fara o FMI, o PIB do Brasil ird cair

umg alts de .59 a o Banco C
A de 3

3% em 2016 e terd uma methora em 2017, quando estd g:;rev‘esra
‘\UDE conforme o Relatdrio de Inflaciio, publicado em setembro, ¢

o € a alta no proximo ano serd de 1,3%. Para o 0s economistas que
evela o Ultimo Relatério Focus do Bance Central, de 07 de
A ativi ,,»idss seondmica no pals terd uma retragio de 3,15% em 2016 @ um crescimento
7. J& o Ministério da Fazenda, estimou um crescimento de 1,6% no ano que vem,
a 2017.

d& L ) A 3
conforme a proposta do orcamento federal pa

Embora gs o

ialistas no mercado de trabatho estimem que a taxa de desemprego $& comece a recuar

a partlr do segundo semestre do proximo ane e volte ao nivel anterior & crise somente a apds 2018, hd

atimismo em relag a retorada do crescimento econdmico. Com a recuperacio da confianca

oﬁ"swresariai local e dos investidores externos, os investimentos poderdo ser os protagonistas da
olugao do PIB, j& que o consumo das famflias deverd ter uma recuperagdo mais lenta.

Instituicd

anceiras internacionais de renome acreditam que com a superacio da crise politica, com
o ajuste fiscal @ com @ queda da inflacio e dos furos, o Brasil poderd entrar em novo ciclo virluose

a 2017 e com a freada da alta do ddlar, o Brasil pod
3 proximo ano.

voltar

ndo o ministro Hendgue Meirelies, com os sinais de reagdn j& esbogados pela economia, com a
@ dos indices de confianga ¢ com o avanco do ajuste fiscal, a retomada de um bam ritmo de
nento pode ser mais rapida, mesmo con a possibilidade do aumento dos juros nos EUA, Hé

p.5
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a gueds acumulada do PIB nos dithmos anas fol tie

weado especial
srdem de RS 159 ithe
sk 3a para

tmam que o deficit publico primdrio em 2016
ito abaixoe da meta de RS 170,5 bithSes aprovada pelo Congresso
xctativa @ de uin déficit de RS 145,3 bithBes, portanto acima da meta de RS

bithdes, fixada pelc erno. J4 a divida bruta deverd equivaler a 78,2% do PIB, sendo que hoje é
cerca de 70%.

}";(}I

Camara sm p i i.umo, re cmdo sor apnwado em »egurzdo turno para deposs ser émvxrwﬁo a0
Senado, onde tamig

 terd gque ser aprovado em dois turnos.

segundo Mansueto de Almelda, secretdrio de Acompanhamento Econdmico do Ministério da Fazenda, a
PEC f»i;. que estabelece o teto é a methor forma de ajuste fiscal porque ¢ gradual. Ndo leva a grandes

Furopa

Aficit da Previdéncia Social, as reformas propostas pelo governo s6 serdo
o em 2017, A principie, uma das idelas é unificar a Previdéncia publica e

o

de aumento de arre
3 variis

:cadacao ventiladas pelo governo, estd um programa de
§ am de ndo passar pelo Congresso e nem pelo sistema politico e que néio
precisa de ziif;'r(")\f&{;?i() pcx;;)uias’ O governo tem autonomia para efetivd-lo. Também as concesstes de
servigns publicos integram o rol de possibilidades.

O fate & que, como estd esgotada a capacidade de endividamento do Tesouro Nacional, o chamado
ajuste fiscal 2 indispensavel para que o pais relome o ciclo virtuoso que propicia o crescimento
cconOmico, com uma politica de juros baixos e inflagio cantrolada.

Conforme o ditimo Relatdrio Focus, o mercado financeiro estima que a inflagiio de 2016, medida através
sera de 7,04% e caird para 5,06% em 2017. Para o Banco Central, através do Gitimo Relatério

tide m‘s‘ia cRo, ela serd de 4,4% em 2017, portanto abaixo do centro da meta de 4,5% ¢ cafra

na economia brasileira e possa tornar a queda da
s foi feita serm a plena reposiciio da inflaciio passada ¢
turng, devem exercer pressSes bem meanores sobre os demais pre

nta, uma sérig reajust

bepais do PLA de setembo ter registrado uma alta de apenas 0,08%, o presidente do BC, tlan Goldfain
DU ¢ preciso sereridade, na medida e gue a desinflacio ndo pode se restringir 2 apenas um
as tem gue se firmar ao longo do tempo.

Embora as presstes dos preqos dos alimentos vossam prosseguir, até por conta de uma menor safra de
graos neste ano, com a confianca em alta € benigno o cendrio para a inflagio.

Para o mercado financeivo, este ano ird terminar com a taxa Selic em 13,75% a.a. e caivd para 11% 2.2
no tinal de 2017 50b a chefia de an Goldfajn, o Bance Central vem conduzindo a politica monetéria com
extrema prudéncia. Em sua aw%:zecm a queda dos juros depende basicamente do ajuste fiscal e da
inflagiio dos alimentos. Mas o seu objetive é de que a inflagdo atinja o centro da meta, o gue permitiria,
com a disciplina fiscal, uma queda duradoura das taxas de juros, que propicie a
financeiros para as familias € empresas, além da valorizagio dos ativos em geral.

a reducdio dos custos
Para o mercado financeire, estd proximo o momento do infcio da gueda da taxa Selic

p.6
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iltimoe Relatorio Focus revelou que o mercado financeiro espera que o ddlar esteja cotado a RS 3,25
no final de 2016 ¢ a RS 3,40 no final de 2017.Neste ano, o real foi uma das moedas que mais se
valorizou no mundo. Se por um lado o délar mais desvalorizado colabora com a inflac3o, ao baratear os
produios importados, por outre
aas pou

o pode também representar tima ameaca para as contas externas, foco
boas noticias econdmicas, neste ano,

Com a economia brasileira voltandao a andar nos trilhos, ¢ grande a possibilidade de fortes ingressos de
apital estrangeiro no proximo ano, jd que diversos analistas internacionais expressaram otimismo com

- ingressos podemn ainda ser intensificados, com a melhotia dos ratings do pais, a partir do

Para conter @ excessiva queda do ddlar e evitar os erros cometidos no passado recente, que tanto
prejudicaram nossas exportacdes e o setor industrial, o Banco Central conta com ferramentas como o
corte dos juros, a compra de dolares no mercado 3 vista e novos leildes de swap reverso,

tanga Comercial, o Relatdrio Focus estima um superdvit de USS 49,1 bilhBes em 2016 e de USS
bes para 2017, Para o deéficit em transacbes correntes, o mercado o estima em USS 17,1 bithbes
em 2016 & USS 25 bithdes em 2017. E finalmente para o investimento Estrangeiro Direto — 1ED, a
estimativa é de uni ingresso de USS 65 bilhdes em 2016 e 2017,

Para a maior gestora de recursos do mundo, a BalckRock, os juros pagos pelos papéis brasileiros,
amitidos agui e no exterior estdio entre os mais atraentes do munde. De fate, a diferenca entre as taxas
de fures ps‘atic;—viaf no Brasit e a madia praticada nos pafses desenvolvidos é 2 maior em dez anos. Esse é
um des fatores gue estimulam a atracdo de capital internacional no curto prazo.

anterionmentes, com a aprovacdo do ajuste fiscal, com & queda da inflaglio e com a

af o a partir de um maior crescimento econdmico, podemos astar
continuada da taxa Selic e dos juros de mercado, gue possibilitario alto
rendimentos nas aplicages préfivadas, inclusive naquelas em que os IMA's servem de 3"%‘&%&%17(:!23.
Tambem os titulos privados devem aumentar o seu espaco no mercacdo em 2017,

e winae queda

Assim, a alocagao sugerida para as aplicagdes financeiras dos RPPS, se encontra na tabela abaixo.

A analise feita para a renda fixa também procede para a renda variavel. Cabe acrescentar que o fluxo de
recursos de investidores estrangeiros, que hole representa quase a metade do volume transacionado na
Bovespa, pode se intensificar ainds mais com ¢ novo guadro politico e econdmico.

Depois de dois anos o Indice Bovespa voltou a superar o patamar de 60 mil pontos e tambeém com a
perspectiva de alta para as commodities no proximo ano, pode evoluir ainda mals, ndo so por conta do
550 de recursos, mas principalmente pelo crescimento do lucro das empresas,

TATIVAS DE MERCADO

s
2017

Fonte: Bacen: Sistema de Expectativas de Mercado

p.7
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Nz aplic y dos recursos, 0s responsdvels pela gestiio do RPPS devem observar os limites estabelecidos
olitica de Investimentos e pela Resolugio CMN n? 3.922/2010. Limites estabelecidos mediante
wdo do cendrio macroecondmice atual e de perspectivas futuras, com as hipdteses razodveis de

to e médio praze, conforme descrito abaixo:

Alocagdo Estratégica para o exercicio de 2017

Estratégia de Alocagdo - Politica
de Investimento de 2017
Limite da Posigéo Atual Limite Estratégla Limit.e
Segmento Tipo de Ativo Resolugdo da Carteira Inferior Alvo (%) Superior
CMN % (%) - Set/16 (%) (%)
Titulos Tesouro Nacional ~ SELIC - Art. 79,1, “a”. 100,00% 45,93% 20,00% 42,003 0.00%
FI 100% titulos TN - Art. 79, I, "b" 100,00% 25,11% 10,00% 26,00% 60,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 79, I 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 72, Ill, Alinea “a” 80,00% 0,00% 0/00% | 10.0e%. 1 a0,00%
FI de Indices Renda Fixa - Art. 7¢, il Alinea “b” 80,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “a” 30,00% 9;45% S,00% I} 18,00%: i 80/00%
Fi de Indices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b” 30,00% 0,00% 000% | 000% | D000%
R;’)‘(‘;‘ Poupanca - Art. 72, V, Alinea “a” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00%
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 72, V, Alinea “a” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditérios - aberto - sénior Art. 72, V. 500 0,00% 01005 L0005 5500
Fi em Direitos Creditdrios - aberto - subordinada Art. 79, VI 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditérios - fechado - sénior Art. 79, VII, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl em Direitos Creditdrios - fechado - subordinada Art. 79, ViI, "a" 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 78, VI, "b" i 0i86% Gome | e | e
Subtotal 500,00% 77,38% 35,00% 77,00% 215,00%
Fl Acdes Referenciados - Art. 89, | 30,00% 6,81% 0,00% 6,00% 10,00%
FI de [ndices Referenciados em Agdes - Art. 89, Il 20,00% 0,00% 000% | 000% | 0,00%
Fl em AcBes - Art. 82, Il 15,00% 13,44% 500% | 14,00% | 1500%
VI:&?; FI Multimercado - aberto - Art. 89, IV 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl em Participagdes - fechado - Art, 82,V 500% 2,37% 0,00% | 300% | 500%
Fl Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa - Art. 8¢, VI 2:00% 0,00% 0,00% 0,00% 3,00%
Subtotal 80,00% 22,62% 5,00% 23,00% 38,00%
Total Geral © 580,00% 100,00% | 40,00% | 100,00% | 253,00%

consideracdo ndo somente ¢ cenario
cificidades da estratégia definida pelo resultado da anall

S e de

se do
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Alocagdo Estratégica para os préximos cinco anos

Estratégia de Alocagéo - Politica de Investimento de
2017
Limite Inferior | Estratégia Alvo | Limite Superior

Segmento Tipo de Ativo %) (;) (%)p
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, |, “a”. 20,00% 42,00% 70,00%

FI 100% titulos TN - Art. 79, 1, "b" 10,00% 26,00% G00%
OperagBes Compromissadas - Art. 79, I 0,00% 0,00% 0,00%

Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 72, Ill, Alinea “a” 0,00% 0,00% 40,00%
FI de indices Renda Fixa - Art. 72, Iil, Alinea “b” /00% 0,00% Q0%

FI de Renda Fixa - Art, 72, IV, Alinea “a” 0% 2100 A0
Fi de Indices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b” 0,00% 0,00% 0,00%
Renda Fixa | poynanca - Art. 79, V, Alinea “a” 0,00% 0,00% 0,00%
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 72, V, Alinea “a” 1:00% Ud0% 0,00%
Fl em Direitos Creditdrios - aberto - sénior Art, 72, VI, 0,003 0.00% 0%
Fl em Direitos Creditérios - aberto - subordinada Art. 72, VI. 9,90% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditérios - fechado - sénior Art. 72, VI, "a" 0,00% 0,00% 5,00%
Fl em Direitos Creditdrios - fechado - subordinada Art. 72, VII, "a" 0,00% 0,00% 0,007
Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, VII, "b" 0292 L00% S8

Subtotal 35,00% 77,00% 215,00%

FI Agdes Referenciados - Art. 8¢, | 0,00% Di00% 10,00%

fl de indices Referenciados em Agdes - Art. 82, Ii 0,00% 0,005 0,00%

Fi em AcBes - Art. 8¢, 11| 5,00% 14,00% 15,00%

vl::;:ae‘ FI Multimercado - aberto - Art. 8¢, IV 0,00% J0% $i00%
Fl em Participagdes - fechado - Art. 82,V 0,00% 3,00% 2,00%

Fl Imobilidrio - cotas negociadas em holsa - Art. 82, Vi 0,00% 0,00% 3,00%

Subtotal 5,00% 23,00% 38,00%

Total Geral : 40,00% 100,00% 253,00%

DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BERTIOGA- BERTPREV

iera os limites apresentados o resultado da andlise feita através das reservas téenicas atuariais
{atives) e as reservas matemdticas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial o que pode exigir maior
flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira.

3

DF REMDA FIXA

s permitidos pels Resolugio CMN n® 3922/2010, propde-se adotar o, limite de
noe maximo 95% {noventa e dnco por cento) dos investimentos financeiros do RPPS, no segmento de
renda fixa,
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sociagdo de titulos @ valores mobilidrios no mercado secundario (compra/venda de titulos pablicos)

4 ao disposto, Arl. 72, inciso “a” da Resolugiio CMIN n® 3.922/2010, e deverdo ser
comercializados atraves de plataftorma eletronice e registrados no Sistema Especial de Liguidacdo e de
Custadia (SELIC), no sendo permitidas compras de titulos com pagamento de Cupom com taxa inferior
a Meta Atuarial

4.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

Ern relacdo ao segmento de renda variavel, cuja limitaciio legal estabelece que os recursos alocados nos
invostimentos, cumulativamente, niio deverdo exceder a 30% {(irinta por cento) da totalidade dos

em moeda corrente do RPPS, lmitar-se-80 a 30% {trinta por cento) da totalidade dos
investimentos financeiros do RPPS.

4.3 SEGMENTO DE IMOVELS

ipo 92 da Resolucio CMN ng 3.922/2010, as alocaghes no segmento de imoveis serdo
samente, com s terrenns ou outros imdvels vinculados por lei ao RPPS.

r devidamente registrados em Cartdrio de Registro
& Dossuir as cr*rtldoox nq:fattvaa de i butog, e

0s iméveis poderSo ser utilizados para a aguisigdo efou integralizacdo de Cotas de Fundos de

westimanto !mob‘iiérin cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores, com excecéo
3 de balcio organizados e ndo organizados. Deverd ser observado também critérios de
r{rm'a:ai",si‘zici;.zim, Liquidez e Seguranga.

Vindo as especificagdes contidas no Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor Publico, no ftam 7,
7.1, ha necessidade das reavaliagBes devido a fatores que podem fazer com gue o valor contdbil do
ativo ndio corresponda ao seu valor justo, A frequéncia com que as reavaliagBes sio realizadas depende
das mudancas dos valores justos dos itens do ativo gue serdo reavaliados.

IRAMENTO

G OINSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SFRVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BERTIOGA- BERTPREV
considgera os limites estipulados de enguadramento na Resolugdo CMN n® 3.922/2010, e como
entendimento complementar ag Artige 22, destacamos:

Serdo entendidos como desenguadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de valorizagédo e
desvalorizacio dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que nido tenha side resultado de agéo
direte do RPPS.

4.5 VERACOES

O Comité de nvestimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE BERTIOGA- BERTPREV daverd seguir as vedacles estabelecidas pela Resolugdo CMN n® 3.922/2010,
ficando adicionaimente vedada & aquisicio de

p. 10
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1 Operacdes compromissadas;
2 Aquisicde de gualquer ativo final, emitide por InstituigBes Financeiras com alto riseo de crédito;
3 Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios, constituidos sob forma de

condominio aberto ou fechado que ndo possuam segregacgiio de fungles na prestacio de servigos,
sendo ao menos, obrigatoramente, duas pessoas juridicas diferentes, de suas controladoras, de

e por elas direla ou indiretamente coniroladas ou quals outras socicdades sob controle
comum;

4. Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos néo determinem que os ativos de créditos
que cotmpdem suas carteiras sejam considerades como de baixo risco de crédito por, no minimo, uma

das agencias classificadoras de risco citadas no item 7.2 - Controle do Risco de Crédito da presente
Folitica de Investimentos;

b Cotas de Fundos Multimercados cuja denominagio contenha a expressdo “crédito privado”;
6. Cotas de Fundos em ParticipagBes (FIP) que ndo prevejam em seu regulamento a constituicio

Gge um it

anité de Acompanhamento gue se redna, no minime, trimestralmente e que faca a lavratura de
atas, com vistas a monitorar o desampenho dos gestores e das empresas investidas;

7 (..0{ a6 do F

undos de investimentos imobilidrios (FIY que ndo pravejam em seu regulamento a
Gaa rﬁA um Comité de Acompanhamento que se reuna, no minimo, trimestralmente, que faca
5, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas,

A classificagio e enquadramento das cotas de fundos de investimento ndo podem ser
acterizados pelos ativos finals investidos devendo haver correspondéncia com a politica de
mvestimentios do fundo.

o,
{pom

A Portaria MPS n® 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/20085, que estabelece as
Nmmas Gerals de Atyaria dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, determina que a taxa real de

juros a ser utiizada nas AvaliacBes Atuariais serd de, no maximo, 6,00% (seis por canto) ac ano.

Também chamada de meta atuarial, ¢ a taxa de desconto utilizada no céleulo atuarial para trazer a valor

QLY
presente 3§ 08 Compromisses do plano de oonéﬁcscw para com seus beneficidrios na linha do tempo,

determinando assim o quanto de patrimanio o Regime Proprio de Previdéncia Social deverd possuir hoje
para manter o equilibrio atuarial,

Obviamente, esse equilforio somente serd n ossivel de se obter caso os investimentos sejam
remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do contrdrio, ou seja, se a taxa gue remunera os
inves txnwnwc passe a ser inferior a taxa u{mzaca no cdlculo atuarial, o plano de beneficios se tornara

insolvente, comprometendo o pagamento das aposentadorias e pensdes em algum momento no futuro. \

Congiclerando a distribuicdo dos recursos conforme a estratégia alvo wtilizada nesta Politica de

investimentos, as projecbes indicam que a rentabilidade real estimada para o conjunte dos

p. 11
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investimentos so final do ano de 2017 serd de 6,00% {seis por cento}, somado a inflagdo de PCA -
indice Nacional de Pregos ac Consumidor Amplo, ou seja, superior 3 taxa de juros mdxima admitida
peta norma legal.

Airicla

BERTPR

assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS5 SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BERTIOGA-
favaliard 2 oxecucdo de estudos gue evidenciem, no longo prazo, qual a real situagio
varial do plano de beneticios previdencidrios.

finar

o

W DOS ATIVOS

De acordo com as hipGleses previstas na Resolugdo CMN n® 3.922/2010, a aplica
rezlizada por gestdo prépria, terceirizada ou mista,

A0 dos ativos serd

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagbes dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BERTIOGA- BERTPREV serd prépria.

8.1 GESTAC PROPRIA

A adogdo d

RPPS, com

50 significa que o total dos recursos ficard sob a responsabilidade do
iopais gualificados e certificados por entidade de certificaciio reconhecida pelo

Ja Suclal, conforme exigéngia da Portaria MPS nf 519, de 24 de agosto de 2011, e
STl imentos coma orgio participativo do processo decistrio, com o mb;anvn
renciar 2 aplicacdo de recursos, escolhende os ativos, delimitando os nivels de riscos,
estabelacendo 08 Prazos para as a;;-iu.a;,ozss,. sendo obrigatério o Credenciamento de administradores e
gestares de fundes de investimentos junto ao RPPS,

o modelo de ge

e

amitd de b

£ RPPS tem ainda a prerrogativa da contratacio de empresa de consultoria, de acordo com os critérios
estabelacidos na Resolucio CMN n? 3.922/2010, para prestar assessoramento as aplicagdes de recursos.

GRGAOS DE EXECUCAD

Compete ao Comitd de hwvestimentos a elaboracio da Politica de Investimento, que deve submeté-la
para aprovacio ao Conselho de Administragdo, érgdo superior competente para definigBes estratégicas
do RPPS. Fssa estruturs garante a demonstracio da segregacBo de funges adotadas pelos drgdos de
exgoucan, estando ern linha com as praticas de mercado para uma boa governanga corporativa

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de investimentos

na pesta

Ao dos recursos, visande atingir & obter o equilibrio financeiro e atuarial com a solvabilidade do

nlano

U relavante mencionar que qualquer aplicagho financeira estard sujeita 3 incidéncia de fatores de risco
que poder afetar adversamente o seu retorng, entre eles:
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® Risco de Maercado ~ & 0 risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras
disponivels no mercado financeiro; corresponde & incerteza em relaciio ao resultado de um
nento fis'iéim:@it'o ou de wma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas

s de mercado. £ o risco de variacBes, oscilag@ies nas taxas e precos de mercado, tais como taxa
de juros, pregos de agdes e outros indices. E ligado as oscilacdes do mercado financeiro.

condic

® Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aguele em

que hé a possibilidade de o retorno de investimento nfio ser honrado pela instituicio que emitiu
determinado titulo, na data & nas condigBes negociadas e contratadas;

L Risco de Liguidez - surge da dificiidade em se conseguit encontrar compradores potencials de
am detenminado alivo no momento e no preco desejado. Ocarre quando um ativo estd com baixo
voliume Clos & apresen

grandes diferencas entve o preco que o comprador estd disposto &
pagay {cferla de compra) @ aguele que ¢ vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é

ecessdrio vender algum stive num mercado diguido, tende a ser dificll conseguir realizar 2 venda sem
crificar o praco do ative negodiado.

7. CONTROLE DO RISCO DE MERCADC

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utiiizando os seguintes
parametros para o calculo do mesmo:

® Modaio parametrico;
@ intervalo de confianga de 95% {(noventa e ¢inco por cento);
s sorizone temporal de 21 dias Gteis.

<i‘<;mf* parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos gue compde a
wros do Comité de Investimentos poderdn observar as referéncias abaixo estabelecidas
sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas,

@ Segmento de Renda Fixa: 3,5% (trés & meio por cento) do valor alocado neste segmento.
24 F
Segmento de Renda Varidvel: 15% {quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

Como instrumento adiclonal de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas
temporais {més, ano, trés meses, sels meses, doze meses e vinle e quatro meses), verificando o
alinhamento com o “benchmark” estabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios
significativos deverdo ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que decidirs
pela manutenchio, ou ndo, do investimento.

Ma hipdtese de aplicagio de recursas financeiros do RPPS, em Fundos de Investimentos em Direitos
Creditdrios {FIDC

oS T s oy oo
I AT ¢ ol

L) Fundos de investimentos em Cotas de Fundos de investimentos em Direitos

Creditorios (FICHDC) serdo considerados como de baixo risco os que estiverem de acordo com a tabela
abaixo:

p-13
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AGENC ;‘f. CLASSIHCADORA I“ii':" RISCO RATING MINIMO
AMDBRD & POORS

BBB+ {perspective estdvel}
Baal {perspectiva estavel)
BEB+ [perspectiva estdvel)
A {perspectiva estdvel)
A {perspective estével)
A {perspective estdvel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdio devidarmente autorizadas a operar no 8rasil e
utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituic3o, fundo de investimentos
e dos ativos integrantes de sua carteira.

1.8 CONTROLE DO RISCO DF LIGUIDEZ

Nas aplicacdes em tundes de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, & nas
ses cuja sorma do prace de carénela {se houver) acrescido ao prazo de conversdo de cotas
apassarem em 365 dias, a aprovagho do investimenio deverd ser precedida de uma andlise que
evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas
obrigacbes atuarials, até a data da disponibilizacio dos recursos investidos.

#. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagbes contidas na Politica de Investimentos e suas revisdes deverdo ser disponibilizadas
aos interessados, no prazo de trinta diag, mntad% de sua aprovacio, observados os critérios
estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social. A vista da exigéneia contida no art. 49, incisos 1, 1, 1
e v, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 52 da Resolucio CMIN n® 3.922/2010, a Politica de
Investimentos daverd ser di mombmmda no site do RF‘ mazm ()fma! (io Musw;pm ou em local de facil

L0, COMNTROLES INTERNGY

Antes das aplicages, a gestdo do RPPS deverd verificar, no minimo, aspectos como: enquadramento do
produto guanto as exigénelas legals, seu histdrico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade
satisfardria no horizonte de tempo.

vatores moeblliarios adquiridos pelo RPPS deverfio ser regisirados nos Sistemas de,éw*"
sodiar SELIC, CETIP ou Clmaras de Compensacio autorizadas pela CVIM,

p. 14
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A gestio do RPPS sempre fard a comparacio dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar

com rentabilidade insatistatdria, ou inadequagBo ao cendrio econdmico, visando possiveis
Ses de solicitagdo de resgate.

Com base nas fiz* erminacdes da Portaria MPS n2 170, de 26 de abiil de 2012, alterada pela Portaria MPS
ng sutubro de 2013, fol institufdo o Comité de investimentos no ambito do RPPS, com a
tcipar no processo deciséric quanto @ formulagdo e execuclio da politica de
imentos, resgates e aplicagBes dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuicbes

15 dos orgdos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de
itas do RPPS,

P
g

Compete ao Comité de investimentos, orientar a aplicacdo dos recursos financeiros ¢ a
operacionalizacdo da Politica de Investimentos do RPPS, Ainda dentro de suas atribuicBes, é de sua
competéncia:

-parantiv o comprimento da legislacio e da politica de investimentos;
-gvaliar g convaniéneia e u{i@’qurix,dﬂ ¢os investimer Hos;
- monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar gue

entidade;

rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pela

V- garantiy a gestdo Atica e transparente dos recursos.

sua atuagdo serd pautada na avallagdo das slternativas de investimentos com base nas expectativas
guanto ac comportamento das varidvels econdmicas e ficard limitada as determinagBes desta Politica.

o

580 avaliados pelos responsdveis pela gestdo dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPFIO DE BERTIOGA- BERTPREV, relatérios de acompanhamento das
aplicacdes e operagdes de aguisicio ¢ venda de titulos, valores mobiliarios e demais ativos alocados nos
diversos segmentos de aplicagio. Esse relatdrio serd elaborado trimestralmente e terd coma objetivo
documentar ¢ acompanhar a aplcacdo de seus recursos.

elatdrios suy :ua":vz:ims serdo mantidos e colocados & disposicio do Ministério da Previdéncia Social,
ibunalde Contas do Estado, Conselho Fiscal © de Administraciio e demais Srgios fiscalizadores.

Cabera

& ao comite de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia
tegal analisando a efetiva aplicacio dos seus dispositivos.

As operagbes realizadas no mercado secunddrio {compra/venda de titulps publicos) deverio ser
realizadas alravés de plataforma eletrénica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que jd
atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociacio nos moldes exigidos pelo Tesouro
Nacioral e pelo Banco Central. O RPPS deverd ainda, realizar o acompanhamento de precos € taxas
praticados em tais operagt
{ANBIMA], além das demais pre

scricdes da resolucdo Bertprev/CA 02/2016.

[
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e compard-los aos pregos e taxas utilizados como referéncia de mercadc ( :
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POLITICA DF INVEST

Dentro da vigencia do contrato gue o BPPS mantém com a empresa de consultoria de investimentos,
esta contemplada a consulta as oportunidades de investimentos a serem realizados no 4mbito desta
politica de invastimentos.

& importants ressaltar que, seja qual for & alocagiio de ativos, o mercado poderd apresentar periodos
ue poderao afetar 2o menos parte da carteira. Portanto, é imperativo ohservar um horizonte
e W00 GUE PO3SE aimzzzsr essas flutuacdes e permitir a recuperaciio da ocorréncia de ocasionais
5 Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel & politica de investimentos definida originalmente a
At o seu perfi de oy

£ de forma organizada, remanejar a alocagdo inicial em momentos de alta 2 {vendendo) ou baba
{comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas de um
bont investidor sio fundamentais: discipling, paciéncia e diversificacfo.

As aplicages realizadas pelo RPPS passardo por um processo de andlise, para o qual serdo utilizadas
algurmas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos de investimentos,

abartwa de carteira de Investimentos, informacBes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais
€ oitras,

Além de estudar o regulamento @ o prospecto dos fundos de investimentos, serd feita uma andlise do
gestor/administrador e da taxa de adwministrac3o cobrada, dentre outros critérios. Os javestimentns
jeran constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho, da abertura da
compaesicdo das carteiras e avaliactes de ativos.

sao feitas par a rmm‘zt ar as ﬁeﬁnigi&w de estratégias e as tomadas de decisdes, de forma a

> SUA apmvg cdo ;)Mu mgoo superior camp%c\nto do PP% wnda Gque o px a20
de validade i:cm";prm:*nderé o ano de 2017,

Reunibes extraordindrias junto ao Conselho do RPPS serfio realizadas sempre que houver necessidade
de ajustes nesta polftica de investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercade, quando
5€ z,pn—mr;mf o interesse da preservagiio dos atives financeiros e/ou com vistas 3 adequacio 3 nova

els  pelo acompanbamento e operacionalizaciio  dos
de exame de certificagiio organizado por entidade auténoma de

3 e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo contetdo abrangera,
no minime, o contido noe anexe a Portaria MPAS n2 519, de 24 de agosto de 2017,

Deverio estar certificados os  responsav
i i s do RPPS, 4
thecida capacidade téen

itrave

A comprovagao da habilitagio ocorrerd mediante o preenchiments dos campos especificos constantes

do Demonstrative da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicacdes t;k&“
investimentos dos Recursos - DAIR. )

p. 16




clonal, oferecer apuio técnico através de curses, semindrios e workshops ministrados por

sionats de mercado e/ou funciondrios das InstituicBes para capacitacio de servidores e membros
dos 6rgdos colegiados do RPPS; bem como, contraprestaciio de servicos e projetos de iniciativa do RPPS,
sem gie haja Onus ou compromisso vincuiados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situacbes especlais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do RPPS (tais como
fundos fechados, fundos abertos com prazos de captago limitados), os fundos elegiveis para alocacdo
deverdo apresentar seérle histérica de, no minimo, 6 (seis) meses, contados da data de inicio de

funcion

nio deo tundo.

Casos omissos nesta Politica de Invastimentos remetem-se & Resoluco CMN n° 3.922/2010, ¢ § Portaria
MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011,

£ parte integrante desta Politica de lovestimentos, ¢pia da Ata do drglio superior competente que
aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros,
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