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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° 07/2017 — Aos vinte e trés dias do més de fevereiro do ano de dois mil e dezessete
A.D., as dez horas, na sede do Bertprev, localizado a Rua Rafael Costabile, 596, centro -
Bertioga-SP, reuniram-se os Srs. José Daniel Rodrigues — Presidente, José Ferreira Melo
Filho — Secretario, Marco Aurélio de Thommazo, Wilson Paschoal dos Santos e Roberto
Cassiano Guedes, membros do Comité de Investimentos deste Instituto. Passando aos itens
em pauta desta reunido, iniciou-se a andlise conjuntural de mercado e monitoramento das
variaveis macroecondmicas, constatamos os seguintes parametros, com base no Relatério
Focus de 17/02/2017, merecedores de destaque:

indice Referéncia Exercicio | Situagdo - il
Anterior Atual
Taxa Selic Atual (COPOM) 11/01/17 a 22/02/17 2017 Redugdo 13,00 % 12,25%
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2017 Estdvel 9,50 % 9,50 %
PIB Mediana agregada 2017 Estavel 0,48 % 0,48 %
Cotagdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2017 Redugdo RS 3,36 RS 3,30
Z:)r(: zigféi"":::;a:g’)as ~Médlo Praza= Mediana Top 5 2017 Estével 9,50 % 9,50 %
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2017 Redugdo 4,42 % 4,26 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 9450 d.u. - 2055) Anbima - 22/02/2017 2017 Redugdo 5,2127 % 5,0916 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2046) Anbima - 22/02/2017 2017 Redugdo 5,224 % 5,1137 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2036) Anbima -22/02/2017 2017 Redugdo 5,252 % 5,1690 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2026) Anbima - 22/02/2017 2017 Redugdo 5,3349 % 5,3314 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2021) Anbima - 22/02/2017 2017 Elevagdo 5,4453 % 5,5293 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2018) Anbima - 22/02/2017 2017 Elevagdo 5,5091 % 5,5903 %
Ibovespa BM&F - 22/02/2017 2017 Elevagdo 66.712 p 68.589 p
Risco Brasil (JP Morgan) 22/02/2017 2017 Elevagdo 266 277
Posi¢do dos Investimentos Dez/16-Jan/17 2017 em Mil RS 313.933 RS 321.967

Fonte: Banco Central do Brasi Anbima; BM&F; 1P Morgan.
Os indicadores econdmicos mantiveram tendéncia de melhora com excegdo dos vértices
curtos da ETTJ e do Risco Pais com oscilagdes negativas de pequenas magnitudes. A ultima
reunido do Copom confirmou expectativas de queda na taxa Selic e reduziu o risco de
realizagbes para investidores estrangeiros. Neste caso, reabrem-se perspectivas para
investimentos nos segmentos de Renda Fixa e Renda Varidvel. Foi recebido o relatério da
posicio semanal com valor de patriménio de R$ 338.249.617,63 em 23/02/2017.
Recebemos a visita do Sr. Luiz Henrique e Sr. Franga da AZ QUEST que explanaram sobre o
momento econdmico e propicio a aplicagdes em Renda Varidvel. Na segunda parte da
reunido, recebemos os senhores Luiz Felipe e Cassiano da Constancia Investimentos que
também comentou o cendrio econdmico e apresentou a estratégia de gestdo da asset.
Concluindo conforme quadro abaixo, registramos a emissdo dos APR 015/2017 referente ao
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Acordo Previdencidrio da PMB; APR 016/2017 (crédito de juros de TP da CEF); APR 017/2017
(crédito de juros de TP do BB); APR 018/2017 (crédito de juros de TP da CEF); APR 019/2017
(crédito de multa de recolhimento previdencidrio da PMB); APR 020/2017 (crédito do Déficit
Atuarial 2015) e APR 021/2017 (pagamento de obriga¢des previdenciarias e PIS/PASSEP), e o
comité deliberou o remanejamento de ativos da carteira de investimentos, com resgate e
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aporte em fundos conforme APRs n2 022, 023, 024, 025 e 026/2017:

APR Data Movimento R$ Aplicaiio/Resgate Produto
015/2017 | 23/02/2017 RS 33.000,00 Aplicacdo Santander FIC FI Corporate REF DI
016/2017 | 23/02/2017 RS 478.803,71 Aplicagdo Santander FIC FI Corporate REF DI
017/2017 | 23/02/2017 RS 961.061,84 Aplicagdo Santander FIC FI Corporate REF DI
018/2017 | 23/02/2017 RS 884.742,52 Aplicagdo Santander FIC FI Corporate REF DI
019/2017 | 23/02/2017 RS 82.000,00 Aplicagdo Santander FIC FI Corporate REF DI
020/2017 | 23/02/2017 RS 10.400,00 Aplicagdo Santander FIC FI Corporate REF DI
021/2017 | 23/02/2017 R$ 910.000,00 Resgate Santander FIC FI Corporate REF DI
022/2017 | 23/02/2017 RS 6.900.000,00 Resgate Santander FIC FI Corporate REF DI
023/2017 | 23/02/2017 R$ 2.900.000,00 Aplicagdo Itau FOF RPI Agdes Ibovespa Ativo FIC Fl
024/2017 | 23/02/2017 R$ 1.500.000,00 Aplicagdo Quest Agdes FIC FIA
025/2017 | 23/02/2017 RS 1.000.000,00 Aplicacdo Quest Small CAPS FIC A¢bes
026/2017 | 23/02/2017 RS 1.500.000,00 Aplicagdo BB Previdencidrio RF IMA B 5+ TP

Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:00 horas, e lavrada em ata pelo secretdrio e

assinada pelos presentes a esta reunido.

Roberto Cassiano Guedes

José Ferreira Melo Filho

Marco Aurélio de Thommazo

José Daniel Rodrigues

Wilson Paschoal dos Santos
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Relatoério de Investimentos
Acompanhamento Semanal

23/02/2017
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imite ¢ aldo Dez/16 | R$ 313.933.565,66 = 32,38% 1
; - j L 3922/ olugio P R$ 24.316.051,97 7,75%
volucdo PL Acumulada Saldo Anterior ‘3:4 2,56%
TOTAL PATRIMONIO 338.249.617,63 100,0% Limite Inferior (%) Estratégia Alvo Limite Superior (%) Margem Enquadramento
Titulos Publicos 134.736.609,22 39,83% 100,00% 20,00% 42,00% 70,00% 2,17% Artigo7, Inciso |, Alinea A
CP 0184 CARTEIRA PROPRIA (NTNs) 134.736.609,22 39,83%
Fundos que contenham somente titulos publicos 90.505.595,42 26,76% 100,00% 10,00% 26,00% 60,00% -0,76% Artigo 7, Inciso |, Alinea B
07.539.298/0001-51 BTG PACTUAL IPCA FI RENDA FIXA 61.273,24 0,018%
22.791.074/0001-26 CAIXA BRASIL 2024 VI TP RF 15.806.843,00 4,673%
19.769.046/0001-06 CAIXA BRASIL 203011 TP 12.965.872,80 3,833%
11.060.913/0001-10 CAIXA FI BRASIL IMA-B 5 TP RF LP 101.596,66 0,030%
09.093.819/0001-15 ITAU INSTITUCIONAL INFLAGAO 5 RF FIC 650.590,04 0,192%
13.455.117/0001-01 SANTANDER IMA-B 5 TiT PUBLIC FIC RF 131.858,11 0,039%
13.327.340/0001-73 BB PREVIDENCIARIO RF IMA B 5+ TP 36.631.176,79 10,830%
19.523.305/0001-06 BB PREV RF TP VII FI 24.156.384,78 7,142%
Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa IMA e IDKA - 0,00% 80,00% 0,00% 0,00% 40,00% 0,00% Artigo 7, Inciso Ill, Alinea A
Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa CDI 37.061.320,58 10,96% 30,00% 5,00% 8,00% 30,00% -2,96% Artigo 7, Inciso IV, Al ’\aA
03.069.104/0001-40 SANTANDER FIC FI CORPORATE REF DI 8.002.202,04 2,366%
03.069.104/0001-40 SANTANDER FIC FI CORPORATE REF DI 651.906,36 0,193%
15.486.093/0001-83 BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS IPCA FI 13.544.277,07 4,004%
19.303.795/0001-35 BB PREV TP IPCA Il 8.889.511,77 2,628%
18.598.256/0001-08 FIC CAIXA BRASIL 2018 | TP RF 3.790.641,00 1,121%
21.838.150/0001-49 ITAU INST ALOCACAO DINAMICA RF FIC DE FI ) 2.182.782,34 0,645%
Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios - aberto - 0,00% 15,00% 0,00% 0,00% 5,00% 0,60% Artigo 7, Inciso VI
Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios - fechado - 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00% 0,00% Artigo 7, Inciso VII, Alinea A
Fl Renda Fixa Crédito Privado 2.768.732,04 0,82% 5,00% 0,00% 1,00% 5,00% 0,18% Artigo 7, Inciso VII, Alinea B
14.091.645/0001-91 BB PREV RF CRED PRIV IPCA IlI 2.768.732,04 0,819% ’
Fundos de Renda Varidvel 23.898.777,17 7,07% 30,00% 0,00% 6,00% 10,00% -1,07% Artigo 8, Inciso |
07.972.299/0001-95 GF FIA PROGRAMADO IBOVESPA ATIVO 3.920.856,27 1,159%
08.817.414/0001-10 ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FIC FI 19.977.920,90 5,906%
Fundos de Renda Variavel 43.552.488,03 12,88% 15,00% 5,00% 14,00% 15,00% 1,12% Artigo 8, Inciso Ill
11.392.165/0001-72 QUEST SMALL CAPS FIC AGOES 1.768.274,89 0,523%
07.279.657/0001-89 QUEST AGOES FIC FIA 1.842.756,21 0,545%
11.898.280/0001-13 GF SELECAO FIA 2.312.030,83 0,684%
11.898.349/0001-09 GF DIVIDENDOS FI AGOES 1.048.662,34 0,310%
11.977.794/0001-64 BTG PACTUAL ABSOLUTO INST FIC FIA 26.420.763,32 7,811% P -
09.290.813/0001-38 BTG PACTUAL DIVIDENDOS FIC FIA 10.160.000,44 3,004% 4 \
Fundos de Investimentos Multimercado - 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00% Artigo a,% v
Fl em Participagdes - Fechado 6.378.001,53 1,89% 5,00% 0,00% 3,00% 5,00% Aper 8, Inciso V
16.437.148/0001-28  KINEA PRIVATE EQUITY Il FIC FIP 6.378.001,53 1,886% " \,\eﬂee i }
Fundo Imobilidrio - Cotas negociadas em bolsa - 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 3,00% n(b? E““?%ngo 8, Inciso VI |
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