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Comité de Investimentos

Ata n° 14/2017 — Aos cinco dias do més de abril do ano de dois mil e dezessete A.D., as
dez horas, na sede do Bertprev, localizado a Rua Rafael Costabile, 596, centro - Bertioga-SP,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos deste Instituto - Srs. José Daniel
Rodrigues — Presidente, José Ferreira Melo Filho — Secretario, Marco Aurélio de Thommazo
e Wilson Paschoal dos Santos, para estudos e deliberagdes. Passando aos itens em pauta
desta reunido, iniciou-se a analise conjuntural de mercado e monitoramento das varidveis
macroecondmicas, constatamos os seguintes parametros, com base no Relatdrio Focus de
31/04/2017, merecedores de destaque:

indice Referéncia Exercicio | Situagdo : Frevisso
Anterior Atual
Taxa Selic Atual (COPOM) 11/01/17 a 22/02/17 2017 Reducdo 13,00 % 12,25 %
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2017 Redugdo 9,00 % 8,75 %
PIB Mediana agregada 2017 Estavel 0,47 % 0,47 %
Cotagdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2017 Redugdo RS 3,28 RS 3,25
e gelin Expectativas = Medly Prozge= Mediana Top 5 2017 Estével 8,50 % 8,50 %
para final de periodo)
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2017 Redugdo 3,90 % 3,71 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 9450 d.u. - 2055) Anbima —04/04/2017 2017 Redugdo 5,1812 % 5,1614 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2046) Anbima —04/04/2017 2017 Redugdo 5,186 % 5,1682 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2036) Anbima —04/04/2017 2017 Redugdo 5,1979 % 5,1853 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2026) Anbima — 04/04/2017 2017 Elevagédo 5,2309 % 5,2334 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2021) Anbima —04/04/2017 2017 Elevagdo 5,2018 % 5,223 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2018) Anbima — 04/04/2017 2017 Elevagao 4,91 % 4,9471 %
Ibovespa BM&F —04/04/2017 2017 Elevacdo 64.640 p 65.768 p
Risco Brasil (JP Morgan) 04/04/2017 2017 Redugdo 278 265
Posigdo dos Investimentos Jan/17 - Fev/17 2017 em Mil RS 321.967 RS 338.208

Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.

Nesta ultima semana, conforme o boletim Focus, o IPCA foi reduzido para 4,10% para o final
de 2017, enquanto que para o final de 2018 permaneceu estavel em 4,50% em sua projecao.
A expectativa da taxa de cambio para o final de 2017 recuou para RS 3,25, enquanto para
2018 permaneceu estavel em RS 3,40. O PIB nio foi alterado, permanecendo a proje¢do de
0,47% para 2017 e 2,50% para 2018. A meta da taxa Selic para o final de 2017 foi reduzida
para 8,75% enquanto que para 2018 ficou inalterada em 8,50% ha duas semanas. Conforme
o IBGE, no més de fevereiro p.p. a evolugdo da produgdo industrial em 0,1% sobre o més de
janeiro demonstra que ocorreu crescimento, porém, aquém do esperado das expectativas
do Valor Data, em consequéncia especialistas se mantém cautelosos. O estudo do cendrio
observa-se que as premissas econ6micas continuam coerentes com as medidas de ajustes
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tomadas pelo governo. Observa-se que os agentes econOmicos estdo em aguardo das
decisdes politicas, notadamente a decisdo do TSE com respeito a chapa Dilma/Temer e a da
votagdo da reforma da previdéncia. Nestes termos, entende o comité, reduzir a exposi¢do no
IMA B5 e continuagdo da politica de alongamento da carteira em IMA B 5+ onde entende-se
que pelo cendrio ainda ha premio proporcionalmente maior. Seguindo esta orientagdo,
também deliberamos resgate de fundo DI com aplicagdo em IMA B 5 +, conforme quadro
abaixo. Na sequéncia, foi recebido e analisado o relatério de investimentos da posi¢do
semanal de 05/04/2017 com valor de patrimonio de RS 341.699.838,31. Registramos no
segundo periodo, a visita do representante da Infinity Asset Management, Sr. Pedro Torres
que apresentou comentdrios sobre o cendrio econémico e produtos de investimentos. Foi
apresentado e aceito o convite para apresentagdo do Cendrio Econdmico 2017 e Fundos de
Renda Varidvel, palestra a ser realizada em 07 de abril proximo na cidade de Santos, havera
dois participantes (José Daniel Rodrigues e José Ferreira Melo Filho). Para o evento 139
Congresso Estadual da APEPREM também a ser realizado na cidade de Santos, em 24, 25 e
26 de abril o comité terd trés participantes (José Daniel Rodrigues, Marco Aurélio de
Thommazo e José Ferreira Melo Filho). Concluindo, foram emitidas APR’s abaixo, de
aplicagdo referente contribuicdo previdencidria BERTPREV e sobra da folha de pagto dos
aposentados e pensionistas; repasse de contribuicdo previdenciaria e parcela 01 a 04/12
déficit atuarial da Camara e os remanejamento da carteira acima deliberados:

APR Data Movimento R$ Aplicagdo/Resgate Produto
034/2017 | 05/04/2017 28.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI CORPORATE REF DI
035/2017 | 05/04/2017 129.694,96 Aplicagdo SANTANDER FIC FI CORPORATE REF DI
036/2017 | 05/04/2017 1.850.000,00 Aplicagdo BB PREVIDENCIARIO IMAB 5 + TP
037/2017 | 05/04/2017 1.100.000,00 Resgate SANTANDER FIC FI CORPORATE REF DI
038/2017 | 05/04/2017 50.000,00 Resgate caixa fi brasilima b 5 tp rf Ip
039/2017 | 05/04/2017 600.000,00 Resgate ITAU INSTITUCIONAL INFLACAO 5 RF FIC
040/2017 | 05/04/2017 100.000,00 Resgate SANTANDER IMA B-5 TIT PUBLICOS FIC RF

Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:40 horas, e lavrada em ata pelo secretério e
assinada pelos presentes a esta reunido.

José Daniel Rodrigues

José Ferreira Melo Filho

Marco Aurélio de Thommazo 7“/ A

Wilson Paschoal dos Santos Y
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 TOTAL PATRIMONIO

(*) CONTA TRANSITORIA

Titulos Publicos X

CARTEIRA PROPRIA (NTNs)

Fundos que contenham somente titulos publicos
CAIXA BRASIL 2024 \ TP RF )

CAIXA BRASIL 203011 TP

CAIXA Fi BRAS!L IMA B 5 TP RF LP

ITAU INSTITUCIONAL INFLACAO S RF F|C

| SANTANDER IMA-B5 TIT PUBLICFICRF

13.327. 340/0001 73 |

03.069.104/0001-40

21.838.150/0001-49

07.972.299/0001-95

11392.165/0001-72
07.279.657/0001-89 |

i

BB PREVIDENCIARIO RF IMA B 5+ TP

BB PREV RF TP VII FI

Fundos Renda Fixa / Referencia&os Renda Fixa IMA eVIDkA
Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa CDI
SANTANDER FIC Fl CORPORATE REF DI

SANTANDER FICFI CORPORATE REF DI

BB PREVIDENC|ARIO RF TITULOS PUBLICOS IPCA Fl

BB PREV TP IPCA Il

BTG PACTUAL TESOURO IPCA CURTO FI RENDA FIXA

FIC CAIXA BRASIL2018 I TP RF

ITAU INST ALOCACAO DINAMICA RF FIC DE Fl

Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios - aberto
Fundos de Investimentos em D|re|tos Creditdrios - fechado
Fl Renda Fixa Crédito Prlvado

BB PREV RF CRED PRIV IPCA III

Fundos de Renda Variavel

GF F|A PROGRAMADO IBOVESPA ATIVO

ITAU FOF RPI AC@ES IBOVESPA ATIVO FIC FI .

Fundos de Renda Vanével

|QUEST SMALL CAPS FICAGOES

QUEST ACOES FIC FIA

GF SELECAOFIA

GF DIVIDENDOS FI AGOES

BTG PACTUAL ABSOLUTO INST FIC FlA
BTG PACTUAL D!VIDENDOS FIC FIA
Fundos de Investimentos Muitlmercado

Flem Pamcnpa;oes Fechado

KINEA PRIVATE EQUITY Il FIC FIP

Fundo Imobilidrio - Cotas negociadas em bolsa

Relatorio de Investimentos
Acompanhamento Semanal

341.699.838,31

137.366.725,06
137.366.725,06

£ 93.744.532,67
16.126.929,00
13.225.607,20 |

103.538,33
~ 663.100,13
134 439 67

38.812.147,17 i
24.678.771,17 !

30.912.366,42

1.400.156,84
52504776
13.882.517,80

8.986.820,17
62.441,29
3.828.969,00

| 2.226.413,56

2.838.278,52
2.838.278,52
25.820.326,07
= 694.043,14

22.126.282,93

45.072 841,94

S il L .

3.171.857,07

) 2 208 473 49 :
i 990 307 75 |
959.440,88

10.095.774,42
6.469.815,39
6.469.815,39

100,0%
0,00%
40,20%
40,20%
27,44%
4,720%
3,871%
0,030%
0,194%
0,039%
11,359%
7,222%
0,00%
9,05%
0,410%
0,154%
4,063%
2,630%
0,018%

| 1,121%

0,652%
0,00%
0,00%
0,83%

0,831%
7,56%

1,081%

6,475%

13,19%

0, 775%?
0, 928%

0,646%

0,290%|

7,597%
2,955%
0,00%

TR

1,89%
1,893%
0,00%
0,000%

R$ 313.933.565,66 32,38%
RS 27.766.272,65 8,84%
; umulada Saldo Anterior 6,01%
Limite Inferior (%) Estratégia Alvo Limite Superior (%) Margem Enquadramento
-100,00% 20,00% 42,00% 70,00% 1,80% Artigo7, Inciso I, Alinea A
100,00%  10,00% 26,00% 60,00% -1,44% Artigo 7, Inciso |, Alinea B
80,00% 0,00% 0,00% 40,00% ' 0,00% Artigo7, inciso U, Alinea A
30,00% 5,00% 8,00% 30,00% —1,05% Artigo 7, Inciso IV, Alinea A
15,00% 0,00% 0,00% 5,00% 0,00% Artigo7, Inciso V1
5,00% 0,00% 0,00% 5,00% ] 0,00% » Artigo 7, Inciso VI, Alinea A
5,00% 0,00% 1,00% 5,00% 0,17% Artigo 7, Inciso Vil Alinea B
30,00% 0,00% 6,00% 10,00% -1,56% Artigos, inciso!
1500%  500% 14,00% 1500% Artigo, Inciso i
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5,00% 0,00% 000% 5,00% Artigo8,inciolV
5,00% 0,00% 3,00% 5,00% ArtigoB, (ndisoV
5,00% 0,00% 0,00% 3,00% 0,00% Artigo8, Inciso VI
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