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ESTADO DE SÃO PAULO 

Comité de Investimentos 

Ata n° 25/2017 - Aos quatorze dias de junho do ano de dois mil e dezessete A.D., às dez 
horas, na sede do Bertprev, localizado à Rua Rafael Costábile, 596, centro - Bertioga-SP, 
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos deste Instituto - Srs. José Daniel 
Rodrigues - Presidente, José Ferreira Melo Filho - Secretário, Marco Aurélio de Thommazo 
e Wilson Paschoal dos Santos e para estudos e deliberações. Informamos a ausência do Sr. 
Roberto Cassiano Guedes por motivo de conciliação de agenda junto à Secretaria de 
Finanças da Prefeitura. Passando aos itens em pauta desta reunião, iniciou-se à análise 
conjuntural de mercado e monitoramento das variáveis macroeconómicas, constatamos os 
seguintes parâmetros, com base nas informações das atas do COPOM e relatório Focus de 
09/06/2017', merecedores de destaque: 

COPOM Referência Exercício Situação Anterior Atual 

Taxa Selic Atual 12/04/17 a 31/05/17 2017 Redução 11,25 % 10,25 % 
Fonte; Banco Central do Brasil 

índice Referência Exercício Situação 
Previsão 

índice Referência Exercício Situação 
Anterior Atual 

Meta Taxa Selic (final de período) Mediana agregada 2017 Estável 8,50 % 8,50 % 

PIB Mediana agregada 2017 Redução 0,50 % 0,41 % 

Cotação do Dólar (final do período) Mediana agregada 2017 Estável R$ 3,30 R$ 3,30 
Taxa Selic (Expectativas - Médio Prazo -
para final de período) Mediana Top 5 2017 Estável 8,38 % 8,38 % 

IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2017 Redução 3,64 % 3,28 % 

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 9450 d.u. - 2055) Anbima -13/06/2017 2017 Redução 5,7289 % 5,6886% 

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2046) Anbima -13/06/2017 2017 Redução 5,7311 % 5,6914 % 

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2036) Anbima -13/06/2017 2017 Redução 5,7368 % 5,6986 % 

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2026) Anbima -13/06/2017 2017 Redução 5,7531% 5,7193 % 

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2021) Anbima -13/06/2017 2017 Redução 5,7201 % 5,6942 % 

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2018) Anbima -13/06/2017 2017 Redução 5,0897 % 5,0761 % 

Ibovespa BM&F -13/06/2017 2017 Redução 62.954 p 61.828 p 

Risco Brasil (JP Morgan) 06/06/2017 2017 ' Redução 285 282 

Posição dos Investimentos Abril/17 - Maio/17 2017 em Mil RS 341.861 R$ 337.982 
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan. 

No cenário macroeconómico predomina dominância de fatos e expectativas políticas, 
notadamente na capacidade do governo Temer em se defender em inquérito aberto no STF 
e na sua capacidade de realizar as reformas trabalhistas e previdenciárias, o que provoca 
insegurança no mercado financeiro, bem como quanto ao seu ajuste fiscal. Os fundamentos 
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económicos continuam os mesmos conforme a política monetária. Segue em estudo a 
possibilidade de aproveitamento de janela de longo prazo bem como oportunidade no 
segmento de renda variável. Foram emitidas as APRs abaixo de aplicação de recursos 
provenientes dos repasses da Câmara, PMB (maio/17) e COMPREV (junho/17); e finalmente 
o resgate para repasse de custeio da competência maio/17: 

APR Data Movimento R$ Aplicação/Resgate Produto 

058/2017 14/06/2017 103.000,00 Aplicação SANTANDER FIC Fl CORPORATE REF Dl 

059/2017 14/06/2017 2.250.000,00 Aplicação SANTANDER FIC Fl CORPORATE REF Dl 

060/2017 14/06/2017 187.000,00 Resgate SANTANDER FIC Fl CORPORATE REF Dl 

Em prosseguimento, foram recebidos os relatórios de investimentos com a posição de 
fechamento de Maio de 2017 com o valor da carteira de R$ 337.981.969,55; o 
acompanhamento semanal de valor R$ 338.402.099,33 de patrimônio. Nada mais, foi 
encerrada a reunião às 16:15 horas, e lavrada em ata e assinada pelos presentes a esta 
reunião. 

José Daniel Rodrigues 

Marco Aurélio de Thommazo 

Wilson Paschoal dos Santos 

José Ferreira Melo Filho 
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CNPJ Fundo Patrimônio %PL 
limite % 

Pt 3922/10 
Saldo Dez/16 R $ 3 1 3 . 9 3 3 . 5 6 5 , 6 6 3 2 , 3 8 % CNPJ Fundo Patrimônio %PL 

limite % 
Pt 3922/10 Evolução PL R $ 2 4 . 0 4 8 . 4 0 3 . 8 9 7 , 6 6 % 

PL Acumulada Saldo Anterior 8 , 9 0 % 

T O T A L PATRIMÔNIO 3 J 7 . 9 8 1 9 6 9 . S S 1 0 0 , 2 % U m . Infeftof (94) l i r» Superior (%) M a r g e m Enquadramento 

X X X XXX XXX ( * ) C O N T A TRANSITÓRIA 0 , 000* 

Títulos Públicos 1 1 0 . 8 5 1 . 7 9 2 , 9 1 1 8 , 7 2 * 1 0 0 , 0 0 % 2 0 , 0 0 % 4 2 , 0 0 % 7 0 , 0 0 % 3 . 2 8 % / i t t ^ , , ' . . . . : - -. 

C P 0 1 8 4 C A R T E I R A PRÓPRIA ( N T N s ) 1 3 0 . 8 5 1 . 7 9 2 , 9 1 3 8 . 7 2 % 

F u n d o s q u e c o n t e n h a m s o m e n t e títulos públicos 9 3 . 5 4 2 . 5 7 S . 6 6 2 7 , 6 8 % 1 0 0 , 0 0 % 1 0 . 0 0 % 2 6 , 0 0 % 6 0 . 0 0 % 1,68% A i t l a o t. I nc i to t, Af in» R 

2 2 .791 .074 /0001 2 6 C A I X A B R A S I L 2 0 2 4 V I T P R F 1 6 . 0 6 1 851,00 4 , 7 5 2 % 

1 9 . 7 6 9 . 0 4 6 / 0 0 O 1 O E , C A I X A B R A S I L 2 0 3 0 I I T P 12.878.666.00 3 . 8 1 0 % 

1 0 ,577 .503 /0001 -88 C A I X A F l B R A S I L IMABS» T P R F L P 5 3 9 8 1 . 5 1 0 . 0 1 6 % \ 
0 9 0 9 3 . 8 1 9 / 0 0 0 1 15 ITAÚ I N S T I T U C I O N A L INFLAÇÃO S RF F IC 6 3 1 3 1 . 0 6 0 , 0 1 9 % • 

1 3 . 4 5 5 . 1 1 7 / 0 0 0 1 0 1 S A N T A N D E R I M A B S T iT P U B L I C F IC R F 3 4 . 6 0 6 . 7 3 0 , 0 1 0 % V A J 

1 3 . 3 2 7 . 3 4 0 / 0 0 0 1 - 7 3 B B P R I V I O E N C I A R I O R F I M A B 5 * T P 3 9 . 5 6 6 . 7 4 1 , 3 7 1 1 , 7 0 7 % 

1 9 5 2 3 3 0 5 / 0 0 0 1 0 6 B B P R E V R F T P V I I F l 2 4 . 8 8 3 5 9 7 , 9 9 7 , 3 6 2 % 

F u n d o s R e n d a F i x a / R e f e r e n c i a d o s R e n d a F i x a C D i 3 S . 6 4 1 . 2 4 2 . 4 9 1 0 . 5 5 % 3 0 , 0 0 % 5 . 0 0 % 8 , 0 0 % 3 0 , 0 0 % 2,55% Art igo 1. * w Ivo IV , A f w w * A 

0 3 0 6 9 1 0 4 / 0 0 0 1 4 0 S A N T A N D E R FIC F l C O R P O R A T E R E F 0 1 6.251.581 , 2 2 1 . 8 5 0 % \ 
13 0 7 7 4 1 5 / 0 0 0 1 0 5 B B F L U X O FIC R E N D A F I X A P R F V I D E N C l A R I O 6 5 9 . 0 5 5 . 0 9 0 , 1 9 5 % \ 
1 5 . 4 8 6 . 0 9 3 / 0 0 0 1 - 8 3 B B P R E V I D E N C l A R I O RF TÍTULOS PÚBLICOS IPCA F l 13 4 6 6 2 6 7 , 8 7 3 . 9 8 4 % Ws 
1 9 . 3 0 3 7 9 5 / 0 0 0 1 3 5 B B P R E V T P I P C A III 9 . 1 1 5 . 6 4 6 . 6 5 2 , 6 9 7 % -
0 7 . 5 3 9 . 2 9 8 / 0 0 0 1 5 1 B T G P A C T U A I T E S O U R O I P C A C U R T O F l R E N D A F I X A 6 2 . 8 7 9 , 8 6 0 , 0 1 9 % on 
1 8 . 5 9 8 2 5 6 / 0 0 0 1 0 8 F I C C A I X A B R A S I L 2 0 1 8 1 T P R F 3 . 8 8 3 764,00 1 , 1 4 9 % J 
2 1 . 8 3 8 . 1 5 0 / 0 0 0 1 4 9 ITAÚ I N S T ALOCAÇÃO DINÂMICA RF FIC Dí (: 2.202.047,80 0 , 6 5 2 % / 

s 

F u n d o s d e I n v e s t i m e n t o s e m D i r e i t o s Creditórios - f e c h a d o - 0 , 0 0 % 5 , 0 0 % 0 , 0 0 % 0 , 0 0 % 5 , 0 0 % 0.00% Artago 1, .i• V I I . A t l m A 

F l R e n d a F i x a Crédito P r i v a d o 2 . 8 5 1 . 3 2 3 , 6 7 0 , 8 4 % 5 , 0 0 % 0 , 0 0 % 1 . 0 0 % S . 0 0 % 0 , 1 6 % Ait«o7 ir-íiw V I I . Aiim« B 

14 0 9 1 . 6 4 5 / 0 0 0 1 9 1 B B PREV R E f R E O P R I V I P C A I I I 2 8 5 1 . 3 2 3 . 6 7 0 , 8 4 4 % 

F u n d o s d e R e n d a Variável 2 4 . 8 0 8 . 2 9 1 , 2 4 7 , 3 4 % 3 0 , 0 0 % 0 , 0 0 % 6 , 0 0 % 1 0 , 0 0 % -1,34% Artir» 8. Inctoo l 

0 7 . 9 7 2 2 9 9 / 0 0 0 1 9 5 G l 1 IA P R O G R A M A D O I B O V E S P A A T I V O 3.438.429 . 2 1 1.017% 

0 8 . 8 1 7 . 4 1 4 / 0 0 0 1 1 0 I I A U F O I R P I AÇÔES I B O V E S P A A T I V O FIC f l 2 1 .369.862.03 6 , 3 2 3 % 

F u n d o s d e R e n d a Variável 4 4 . 4 7 1 . 7 0 2 , 5 2 1 3 , 1 6 % 1 5 , 0 0 % 5 . 0 0 % 1 4 , 0 0 % 1 5 , 0 0 % 0 , 8 4 % Art igo 8, VncKo Hl > 
1 1 . 3 9 2 . 1 6 S / 0 0 0 1 7 2 Q U E S T S M A L L C A P S F IC AÇÔES 2 . 5 7 0 . 3 5 5 , 3 3 0 , 7 6 1 % > 
0 7 . 2 7 9 . 6 5 7 / 0 0 0 1 - 8 9 Q U E ST AÇÔES F IC F I A 3 . 0 0 3 3 6 8 , 4 1 0 , 8 8 9 % 

1 1 8 9 8 . 2 8 0 / 0 0 0 1 13 G F SEIEÇAO F I A 2 0 7 8 532,11 0 , 6 1 5 % 

1 1 .898.349/0001 0 9 G F D I V I D E N D O S F l AÇÕÍS 924.520 , 1 0 0 , 2 7 4 % 

11.977.794/0001 6 4 B T G P A C T U A L ABSOtUÍO I N S T FIC F I A 2 5 . 9 5 1 . 4 7 4 . 2 7 7 , 6 7 8 % 

0 9 2 9 0 . 8 1 3 / 0 0 0 1 3 8 B T G P A C T U A I D I V I D E N D O S F I C F I A 9 9 4 3 4 5 2 , 3 0 2,942% Tl F u n d o s d e I n v e s t i m e n t o s M u l t l m e r c a d o 0 , 0 0 % 5 , 0 0 % 0 , 0 0 % 0 , 0 0 % 5 . 0 0 % 0 , 0 0 % Artigo 8 , T W M O rv 

F l e m Participações - F e c h a d o 6 . 4 7 4 . 0 9 6 , 1 5 1 , 9 2 % 5 , 0 0 % 0 . 0 0 % 3 . 0 0 % S , 0 0 % 1 , 0 8 % Artigo ft, incr to V 

1 6 4 3 7 1 4 8 / 0 0 0 1 2 8 K I N E A P R I V A I t E Q U I T Y I I F I C F I P 6 4 7 4 . 0 9 6 . 1 5 1,916% 

F u n d o Imobiliário - C o t a s n e g o c i a d a s e m b o l s a 0 , 0 0 % 5 , 0 0 % 0 , 0 0 % 0 , 0 0 % 3 , 0 0 % 0 , 0 0 % A»t«o 8, I f K i W V I 
. J 
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aa^HfflfrSslffl̂ ai R $ 3 1 3 . 9 3 3 . 5 6 5 , 6 6 
W M « f . | * i U t l ' . l l i ' j ^ B I R $ 2 4 . 4 6 8 . 5 3 3 , 6 7 

T O T A l PATRIMÔNIO 3 3 8 . 4 0 2 . 0 9 9 , 3 3 1 0 0 , 0 % l i m i t e In fe r io r (%) Estratégia Alvo l i m i t e Superior (%) M a r g e m 

X X X X X X X X X ( * ) C O N T A TRANSITÓRIA 0 , 0 0 % 

Títulos Públicos 1 2 9 . 6 4 4 . 6 0 3 , 9 0 3 8 , 3 1 % 1 0 0 . 0 0 % 2 0 , 0 0 % 4 2 , 0 0 % 7 0 , 0 0 % 3 , 6 9 % 

C P 0 1 8 4 C A R T E I R A PRÓPRIA ( N T N s ) 1 2 9 . 6 4 4 . 6 0 3 . 9 0 3 8 . 3 1 % 

F u n d o s q u e c o n t e n h a m s o m e n t e títulos públicos 9 2 . 9 7 4 . 4 8 0 , 0 3 2 7 , 4 8 % 1 0 0 , 0 0 % 1 0 , 0 0 % 2 6 , 0 0 % 6 0 , 0 0 % 1 , 4 8 % 

2 2 . 7 9 1 0 7 4 / 0 0 0 1 - 2 6 C A I X A B R A S I L 2 0 2 4 V I T P R f 1 5 9 9 1 . 8 3 3 , 0 0 4 , 7 2 6 % 

1 9 7 6 9 0 4 6 / 0 0 0 1 0 6 C A I X A B R A S I L 2 0 3 0 I I T P 1 2 . 7 9 0 . 6 5 8 , 8 0 3 . 7 8 0 % 

U 0 6 0 9 1 3 / 0 0 0 1 1 0 C A I X A F l B R A S I L I M A B 5 T P R F L P 5 3 9 1 5 , 1 8 0 . 0 1 6 % 

0 9 . 0 9 3 . 8 1 9 / 0 0 0 1 - 1 5 ITAÚ I N S T I T U C I O N A L INFLAÇÃO 5 R F F I C 6 3 . 0 6 2 . 3 0 0 , 0 1 9 % 

1 3 . 4 5 5 1 1 7 / 0 0 0 1 0 1 S A N T A N D E R I M A B 5 TÍT P U B L I C F IC RF 3 4 5 6 1 . 9 0 0 , 0 1 0 % 

1 3 . 3 2 7 . 3 4 0 / 0 0 0 1 7 3 B B P R E V I O F N C I A R I O RF I M A B 5*- T P 3 9 1 9 5 . 7 0 5 , 8 2 1 1 , 5 8 3 % -

1 9 . 5 2 3 3 0 5 / 0 0 0 1 - 0 6 B B P R E V R f T P V I I F I 2 4 8 4 4 7 4 3 . 0 3 7 , 3 4 2 % 

F u n d o s R e n d a F i x a / R e f e r e n c i a d o s R e n d a F i x a I M A e I D k A • 0 , 0 0 % 8 0 , 0 0 % 0 , 0 0 % 0 , 0 0 % 4 0 , 0 0 % 0 . 0 0 % 

F u n d o s R e n d a F i x a / R e f e r e n c i a d o s R e n d a F i x a C D f 3 7 . 9 7 6 . 9 5 3 , 7 9 1 1 , 2 2 % 3 0 , 0 0 % 5 , 0 0 % 8 , 0 0 % 3 0 , 0 0 % 3 , 2 2 % 

0 3 . 0 6 9 1 0 4 / 0 0 0 1 4 0 S A N T A N D E R F I C F l C O R P O R A T E R E F D l 8 6 2 6 1 4 9 . 8 4 2 . 5 4 9 % 

0 3 . 0 6 9 . 1 0 4 / 0 0 0 1 4 0 S A N T A N D E R F I C F l C O R P O R A T E R E F D l 6 4 4 . 2 8 7 . 6 3 0 , 1 9 0 % 

1 5 . 4 8 6 0 9 3 / 0 0 0 1 8 3 B B P R E V I D E N C I A R I O R F TÍTULOS PÚBLICOS I P C A F l 1 3 . 4 0 8 6 3 3 . 1 8 3 , 9 6 2 % 

1 9 . 3 0 3 . 7 9 5 / 0 0 0 1 3 5 B B P R E V T P I P C A I I I 9 1 3 4 . 3 3 0 , 0 4 2 , 6 9 9 % 

0 7 . 5 3 9 . 2 9 8 / 0 0 0 1 5 1 B T G P A C T U A I T E S O U R O I P C A C U R T O F l R E N D A F I X A 6 2 . 7 9 6 . 0 6 0 , 0 1 9 % 

1 8 . 5 9 8 2 5 6 / 0 0 0 1 0 8 F I C C A I X A B R A S I L 2 0 1 8 1 T P R F 3 . 8 9 1 . 8 7 9 . 0 0 1 . 1 5 0 % 

2 1 . 8 3 8 1 5 0 / 0 0 0 1 4 9 I T A U I N S T ALOCAÇÃO DINÂMICA R f F I C D E F l 2 2 0 8 . 8 7 8 , 0 4 0 . 6 5 3 % 

F u n d o s d e I n v e s t i m e n t o s e m D i r e i t o s Creditórios - a b e r t o 0 , 0 0 % 1 5 , 0 0 % 0 , 0 0 % 0 , 0 0 % 5 , 0 0 % 0 , 0 0 % 

F u n d o s d e I n v e s t i m e n t o s e m D i r e i t o s Creditórios - f e c h a d o - 0 , 0 0 % S , 0 0 % 0 , 0 0 % 0 , 0 0 % 5 , 0 0 % 0 , 0 0 % 

F l R e n d a F i x a Crédito P r i v a d o 2 . 8 5 1 . 2 0 1 . 2 9 0 3 4 % 5 , 0 0 % 0 , 0 0 % 1 . 0 0 % 5 , 0 0 % 0 , 1 6 % 

1 4 . 0 9 1 . 6 4 5 / 0 0 0 1 - 9 1 B B P R E V RF C R F D P R I V I P C A I I I 2 . 8 5 1 . 2 0 1 , 2 9 0 , 8 4 3 % 

F u n d o s d e R e n d a Variável 2 4 . 7 7 4 . 3 3 2 , 1 4 7 3 2 % 3 0 . 0 0 % 0 , 0 0 % 6 , 0 0 % 1 0 , 0 0 % 1 , 3 2 % 

0 7 . 9 7 2 . 2 9 9 / 0 0 0 1 - 9 5 G F F I A P R O G R A M A D O I B O V E S P A A T I V O 3 4 7 0 5 1 6 , 8 6 1 , 0 2 6 % 

0 8 - 8 1 / 4 1 4 / 0 0 0 1 1 0 I T A U F O F R P I AÇOES I B O V E S P A A T I V O F I C F l 2 1 3 0 3 . 8 1 5 . 2 8 6 , 2 9 5 % 

F u n d o s d e R e n d a Variável 4 4 . 3 5 0 . 7 1 9 , 6 6 1 3 , 1 1 % 1 5 , 0 0 % 5 , 0 0 % 1 4 , 0 0 % ÍS .OC* 0 , 8 9 % 

1 1 . 3 9 2 . 1 6 5 / 0 0 0 1 7 2 Q U E S T S M A L L C A P S F I C AÇÕES 2 5 7 6 . 6 3 0 . 1 1 0 , 7 6 1 % 

0 7 . 2 7 9 . 6 5 7 / 0 0 0 1 8 9 Q U E S T AÇOES F I C F I A 2 9 9 7 . 3 0 0 , 0 3 0 , 8 8 6 % 

1 1 . 8 9 8 . 2 8 0 / 0 0 0 1 1 3 G F SELEÇÃO F I A 2 . 1 1 0 . 2 4 3 , 2 5 0 , 6 2 4 % 

1 1 . 8 9 8 . 3 4 9 / 0 0 0 1 0 9 G f D I V I O E N D O S F l AÇÔES 9 2 8 . 6 5 4 , 8 4 0 , 2 7 4 % 

1 1 . 9 7 7 . 7 9 4 / 0 0 0 1 6 4 B T G P A C T U A I A B S O L U T O I N S T F IC H A 2 5 . 8 5 6 . 4 8 0 , 1 6 7 , 6 4 1 % 

0 9 . 2 9 0 . 8 1 3 / 0 0 0 1 3 8 B T G P A C T U A L D I V I D E N D O S F I C F I A 9 8 8 1 4 1 1 , 2 7 7 , 9 2 0 % 

F u n d o s d e I n v e s t i m e n t o s Mult ímercado • - 0 , 0 0 % 5 , 0 0 % 0 , 0 0 % 0 , 0 0 % 5 , 0 0 % 0 , 0 0 % 

F l e m Participações - F e c h a d o 6 . 4 7 4 . 0 9 6 , 1 5 1 , 9 1 % 5 . 0 0 % 0 , 0 0 % 3 , 0 0 % 5 , 0 0 % 1 . 0 9 % 

1 6 . 4 3 7 1 4 8 / 0 0 0 1 - 2 8 K I N E A P R I V A T E E Q U I T V I I F I C F I P 6 4 7 4 . 0 9 6 . 1 5 1 , 9 1 3 % 

F u n d o Imobiliário - C o t a s n e g o c i a d a s e m b o l s a 0 , 0 0 % 5 , 0 0 % 0 , 0 0 % 0 , 0 0 % 3 , 0 0 % 0 . 0 0 % 

0 , 0 0 0 % 

3 2 , 3 8 % 

7 , 7 9 % 

6 , 0 1 % 

Enquadramento 
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