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Comité de Investimentos 

A t a n° 2 9 / 2 0 1 7 - Aos doze dias de julho do ano de dois mil e dezessete A.D., às dez horas, 
na sede do Bertprev, localizado à Rua Rafael Costábile, 596, centro - Bertioga-SP, reuniram-
se os membros do Comité de Investimentos deste Instituto - Srs. José Ferreira Melo Filho -
Secretário, Marco Aurélio de Thommazo, Wilson Paschoal dos Santos e Alexandre Hope 
Herrera - Presidente interino do Instituto, para estudos e deliberações. Informamos a 
ausência do Sr. Roberto Cassiano Guedes por motivo de conciliação de agenda junto à 
Secretaria de Finanças da Prefeitura e de José Daniel Rodrigues por motivo de saúde; em 
consequência foi indicado e aprovado pelos demais membros o Sr. Marco Aurélio para 
presidir esta reunião. Passando aos itens em pauta desta reunião, iniciou-se à análise 
conjuntural de mercado e monitoramento das variáveis macroeconómicas, constatamos os 
seguintes parâmetros, com base nas informações das atas do COPOM e relatório Focus de 
07/07/2017, merecedores de destaque: 

COPOM Referência Exercício Situação Anterior Atual 

Taxa Selic Atual 12/04/17 a 31/05/17 2017 Redução 11,25 % 10,25 % 
Fonte: Banco Central do Brasil 

índice Referência Exercício Situação 
Previsão 

índice Referência Exercício Situação 
Anterior Atual 

Meta Taxa Selic (final de período) Mediana agregada 2017 Redução 8,50% 8,25 % 

PIB Mediana agregada 2017 Redução 0,39 % 0,34% 

Cotação do Dólar (final do período) Mediana agregada 2017 Estável R$ 3,35 R$ 3,35 
Taxa Selic (Expectativas - Médio Prazo -
para final de período) Mediana Top 5 2017 Redução 8,13 % 8,00% 

IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2017 Redução 3,08 % 3,03 % 

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 9450 d.u. - 2055) Anbima -11/07/2017 2017 Elevação 5,6204 % 5,6259 

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2046) Anbima -11/07/2017 2017 Elevação 5,6231 % 5,6286 

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2036) Anbima-11/07/2017 2017 Elevação 5,63 % 5,6358 

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2026) Anbima -11/07/2017 2017 Elevação 5,6497 % 5,6554 

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2021) Anbima -11/07/2017 2017 Elevação 5,5922 % 5,5742 

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2018) Anbima-11/07/2017 2017 Redução 4,6502 % 4,5681 

Ibovespa BM&F -11/07/2017 2017 Elevação 63.231 p 63.832 

Risco Brasil (JP Morgan) 11/07/2017 2017 Redução 286 282 

Posição dos Investimentos Maio/17-Junho/17 2017 em Mil R$ 337.982 340.659 
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Mor|an. 

As expectativas de inflação ainda em queda com a estabilização do cambio nos atuais níveis 
alimentam a perspectiva da anterior velocidade na redução da taxa Selic em 1 ponto 
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percentual em próxima reunião do COPOM. Observa-se também projeção de leve elevação 
da produção industrial, apesar dos indicadores de varejo de maio aponte para a queda do 
PIB no segundo trimestre. Em prosseguimento, foi recebido o relatório de investimentos 
com a posição semanal da carteira em 11/07/2017 com R$ 340.556.399,18. O fechamento 
do mês de junho/2017 atingiu R$ 340.659.370,31, conforme relatório mensal. O Comité 
deliberou reajustar a carteira de investimentos em renda variável, desfazendo a posição nos 
fundos GERAÇÃO FUTURO PROGRAMADO IBOVESPA ATIVO e GERAÇÃO FUTURO 
DIVIDENDOS Fl AÇÕES, em decorrência do empenho incompatível com a meta atuarial, 
descasamento do Benchmark e de estarem positivamente correlacionados com outros 
fundos da carteira em especial da própria instituição, conforme também apontado no 
relatório de correlação realizado pela consultoria, permanecemos com o FUNDO GERAÇÃO 
FUTURO SELEÇÃO FIA que possui estratégia semelhante mas com rentabilidade diferenciada. 
Com objetivo de diversificação da carteira, avaliamos outros fundos e deliberamos por 
aporte inicial de R$ 1.000.000,00 no fundo WESTERN ASSET VALUATION Fl AÇÕES além de 
balancear os recursos deliberando aporte de R$ 2.000.000,00 no AZ OUEST SMALL CAPS FIC 
AÇÕES e de R$ 1.300.000,00 no FUNDO BTG PACTUAL FIC FIA. No segmento de renda fixa, 
zeramos as posições dos fundos ITAU INSTITUCIONAL INFLAÇÃO 5 RF FIC e SANTANDER IMA-
B 5 TIT PÚBLICOS FIC RF cujos valores nestes fundos são reduzidos e por motivo de 
estratégia mantemos aberta a possibilidade através do fundo CAIXA Fl BRASIL IMA B5 TP RF 
LP. Remanejamos ainda o valor acumulado no SANTANDER FIC Fl CORPORATE REF Dl no 
valor de R$ 13.000.000,00, fracionado em R$ 8.700.000,00 para o FUNDO BB 
PREVIDENCIÁRIO RF IMA B5+ TP e o restante nos fundos da WESTERN, do BTG Pactuai e AZ 
QUEST acima mencionados, objetivando retornos superiores aos ativos atrelados ao médio e 
longo prazo com os IMAs B. Também foram emitidas as APR's provenientes do repasse 
previdenciário da PMB e Câmara e déficit atuarial da Câmara como abaixo: 

APR Data Movimento R$ Aplicação/Resgate Produto 

064/2017 12/07/2017 90.000,00 Aplicação SANTANDER FIC Fl CORPORAT REF Dl 

065/2017 12/07/2017 1.930.000,00 Aplicação SANTANDER FIC Fl CORPORAT REF Dl 

066/2017 12/07/2017 13.000.000,00 Resgate SANTANDER FIC Fl CORPORAT REF Dl 

067/2017 12/07/2017 1.000.000,00 Aplicação WESTERN ASSET VALUATION Fl AÇÕES 

068/2017 12/07/2017 1.300.000,00 Aplicação BTG PACTUAL DIVIDENDOS FIC FIA 

069/2017 12/07/2017 2.000.000,00 Aplicação AZ QUEST SMALL CAPS FIC AÇÕES 

070/2017 12/07/2017 8.700.000,00 Aplicação BB PREVIDENCIÁRIO RF IMA B 5+ TP 

071/2017 12/07/2017 63.586,18 Resgate Total ITAU INSTITUCIONAL INFLAÇÃO 5 RF FIC 

072/2017 12/07/2017 34.854,06 Resgate Total SANTANDER IMA B-5 TÍT PÚBLICOS FIC RF 

073/2017 12/07/2017 3.439.761,88 Resgate Total GF FIA PROGRAMADO IBOVESPA ATIVO 

074/2017 12/07/2017 929.058,65 Resgate Total GF DIVIDENDOS Fl AÇÕES 

075/2017 12/07/2017 63.000,00 Aplicação BB PREVIDENCIÁRIO RF IMA B 5+ TP 

076/2017 12/07/2017 34.000,00 Aplicação BB PREVIDENCIÁRIO RF IMA B 5+ TP 

077/2017 12/07/2017 3.400.000,00 Aplicação BB PREVIDENCIÁRIO RF IMA B 5+ TP 

078/2017 12/07/2017 900.000,00 Aplicação BB PREVIDENCIÁRIO RF IMA B 5+TP 

XX XX XX X X XX 
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Para finalizar, foi deliberado o início das tratativas para credenciamento da Constância 
Investimentos, Meta Asset Investimentos e Perfin Investimentos. Nada mais, foi encerrada a 
reunião às 16:40 horas, e lavrada em ata e assinada pelos presentes a esta reunião. 

Marco Aurélio de Thommazo 

Wilson Paschoal dos Santos 

José Ferreira Melo Filho 

Alexandre Hope Herrera 
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Investimentos Junho 2017 
Limite % | Sal do Dez/16 
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Cenário : Máximo 
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