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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n°® 31/2017 — Aos vinte e sete dias de julho do ano de dois mil e dezessete A.D., as dez
horas, na sede do Bertprev, localizado a Rua Rafael Costabile, 596, centro - Bertioga-SP,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos deste Instituto - Srs. Jean Mamede de
Oliveira, Marco Aurélio de Thommazo, Wilson Paschoal dos Santos, Clayton Faria Schmidt,
Alexandre Hope Herrera — Presidente interino do Instituto e José Ferreira Melo Filho - CAF,
para estudos e deliberag6es. Informamos a auséncia do Sr. José Daniel Rodrigues por motivo
de saude; em consequéncia foi indicado e aprovado pelos demais membros o Sr. Marco
Aurélio para presidir esta reunido, deliberado para préxima reunido, em que todos os
membros estejam presentes, a escolha do Presidente e secretario. Passando aos itens em
pauta desta reunido, iniciou-se a andlise conjuntural de mercado e monitoramento das
variaveis macroecondmicas, constatamos os seguintes pardmetros, com base nas

informagdes das atas do COPOM e relatério Focus de 21/07/2017, merecedores de
destaque:

COPOM Referéncia Exercicio | Situacdo Anterior Atual (\
Taxa Selic Atual 31/05/17 a 26/07/17 2017 Redugio 10,25 % 9,25 % \
Fante: Banco Central do Brasil
indice Referéncia Exercicio | Situacdo - Frevisio

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2017 Estdvel 8,00 % 8,00 %
PIB Mediana agregada 2017 Estavel 0,34 % 0,34 %
Cotagdo do Ddlar (final do periodo) Mediana agregada 2017 Estdvel RS 3,30 RS 3,30
Tave o Lspomia v Bl T~ Mediana Top 5 2017 Estavel 7,75 % 7,75 %
para final de periodo)
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2017 Elevagdo 3,07 % 3,09 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 9324 d.u. - 2055) Anbima - 26/07/2017 2017 Redugdo 5,4692 % 5,4263
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2046) Anbima - 26/07/2017 2017 Redugdo 5,4617 5,4201
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2036) Anbima - 26/07/2017 2017 Reducgido 5,4418 5,4038
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2026) Anbima - 26/07/2017 2017 Redugdo 5,382 5,3532
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2021) Anbima = 26/07/2017 2017 Redugao 5,2272 5,155
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2018) Anbima - 26/07/2017 2017 Redugdo 4,409 4,045
Ibovespa BM&F =26/07/2017 2017 Redugdo 65.337 p 65.010 p
Risco Brasil (JP Morgan) 26/07/2017 2017 Redugdo 273 269
Posicdo dos Investimentos Maio/17 - Junho/17 2017 em Mil RS 337.982 340.659

Fonte: Bance Central do Brasil; Anbima; BM&F; | P Morgan,
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ESTADO DE SAO PAULO

O COPOM confirma a redugéo da taxa de 1 p.p. ficando em 9,25%, mantendo a trajetéria de
reducdo planejada e os titulos publicos acompanham a mesma trajetéria, o que favorece a
rentabilidade da nossa carteira de renda fixa, que estd com duration longa. O aumento
anunciado do imposto sobre os combustiveis impactou levemente a previsio inflacionaria,
mas no geral, os indices mantém a trajetdria de declinio, demonstrando a estagnacdo do
mercado. Na renda varidvel, o IBOVESPA mantém-se estdvel em torno de 65 mil pontos. O
relatorio semanal de investimentos, de 26/07/17, aponta um montante de R$
353.064.928,80. O Comité referendou com a emiss3o das APRs relacionadas a seguir no
SANTANDER FIC FI CORPORATE REF DI : APR 82 aplicagéo de parte de resgate ordenado pelo
APR 066, porem por questdes administrativas ndo foi realizada a aplicagio no fundo
ordenado; APR 83 Resgate para atendimento ao APR 067; APR 84 Aplicacio em 19/07/2017
referente ao saldo remanescente dos resgates dos fundos GF Dividendos e GF Programado;
APR 85 Aplicagdo em 20/07/2017 referente a problemas técnicos apontados pelo banco
Santander no momento da aplicacdo ordenada pelo APR 081; APR 86 Resgate em
21/07/2017 para atendimento a aplicacdo ordenada pelo APR 081; APR 87 Resgate em
27/07/2017 para pagamento da Folha de Aposentados e Pensionistas competéncia jul/2017.

APR el d._a Movimento RS Aplicagdo/Resgate Produto
Operagdo
082/2017 13/07/2017 1.000.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI CORPORATE REF DI
083/2017 14/07/2017 1.000.000,00 Resgate SANTANDER FIC FI CORPORATE REF DI
084/2017 19/07/2017 198.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI CORPORATE REF DI
085/2017 20/07/2017 200.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI CORPORATE REF DI
086/2017 21/07/2017 200.000,00 Resgate SANTANDER FIC FI CORPORATE REF DI
087/2017 27/07/2017 938.000,00 Resgate SANTANDER FIC FI CORPORATE REF DI

Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:30 horas, e lavrada em ata e assinada pelos
presentes a esta reunido.

Marco Aurélio de Thommazo

Wilson Paschoal dos Santos

Jean Mamede de Oliveira

Clayton Faria Schmidt

Alexandre Hope Herrera
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