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Comité de Investimentos

Ata n° 34/2017-Aos dezesseis dias de agosto do ano de dois mil e dezessete, as dez
horas, no Mendes Plaza Hotel, localizado a Av. Mal Floriano Peixoto, 42, Gonzaga Santos-SP,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos deste Instituto - Srs. José Daniel
Rodrigues, Wilson Paschoal dos Santos, Clayton Faria Schmidt e Jean Mamede de Oliveira,
para participagdo em evento oferecido pelo BNP Paribas e deliberagdes. Informamos a

auséncia do Sr. Marco Aurélio de Thommazo por motivo de férias; os membros deste_/

comité indicaram o Sr. José Daniel para presidir a reunido. Apds iniciou-se o0 monitoramento
das varidveis macroeconémicas, constatamos os seguintes pardmetros, com base nas
informagcbes das atas do COPOM e relatério Focus de 11/08/2017, merecedores de
destaque:

COPOM Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 31/05/17 a 26/07/17 2017 Redugdo 10,25 % 9,25%
Fonte: Banco Central do Brasil

Previsdo
indice Referéncia Exercicio | Situagdo =
Anterior Atual

Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2017 Estéavel 7,50 % 7,50 %
PIB Mediana agregada 2017 Estavel 0,34 % 0,34 %
Cotacao do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2017 Estavel RS 3,25 RS 3,25
Taxa Selic [Expec{tativas— Médio Prazo — Mediana Top 5 2017 Eleviacio 738 % 7,50 %
para final de periodo)
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2017 Elevagdo 3,09 % 3,49 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 9324d.u. - 2055) Anbima — 15/08/2017 2017 Elevacdo 5,2509 5,2951
T. Juros (ETTI-IPCA 7560 d.u. - 2046) Anbima - 15/08/2017 2017 Elevagdo 5,239 5,2832
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2036) Anbima — 15/08/2017 2017 Elevagdo 5,2075 5,2519
Tx. Juros (ETTI-IPCA 2520 d.u. - 2026) Anbima - 15/08/2017 2017 Elevagdo 5,1076 5,1539
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2021) Anbima - 15/08/2017 2017 Elevagdo 4,7834 4,8505
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u, - 2018) Anbima - 15/08/2017 2017 Elevagdo 3,5896 3,7038
Ibovespa BM&F - 15/08/2017 2017 Elevagio 67.898 p 68.594 p
Risco Brasil {JP Morgan) 15/08/2017 2017 Elevacdo 262 271
Posigdo dos Investimentos Junho/17 -Jultho/17 2017 em Mil 340.659 363.743

Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BMEF; | P Morgan,

Registra-se o resumo do cenario econémico apresentado pelo Sr. Eduardo Yuki, economista
chefe do BNP Paribas, que trouxe informacGes sobre o cendrio econdmico, a comegar pelo
internacional, que passa por um crescimento pequeno, mas estavel, a produc¢do industrial
apresenta bons indices, a taxa de desemprego nos E.U.A estd abaixo da casa dos 5%, o que
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eleva os salarios, por falta de mao de obra desocupada. A situagdo da zona do Euro mantém-
se em crescimento moderado. Na China, o governo, através de investimentos por meio das
empresas estatais, consegue atingir e manter a as metas de crescimento do PIB, atingindo
7% em 2016, com meta de 6,5% para 2017, com fortes possibilidades de ser atingida. Todos
esses fatores elencados demonstram que a crise interna ndo sofre com elementos
internacionais. O cenario nacional apresenta uma produgdo industrial fraca, com niveis de 4
confianga também em baixa, apresentando baixo lucro econémico e baixa utilizagdo da
capacidade de produgdo, fatos que levam ao entendimento que ndo havera investimentos
por parte deste setor, ao passo que a demanda doméstica continua baixa, fator que puxa a
inflacdo para baixo. No campo, a safra agricola foi recorde, aumentando a oferta de
alimentos e empurrando o IPCA para baixo. O BNP faz projecdo de inflagdo para final de
2017 em 3,7% e 4,6 em 2018. O ministro da Fazenda Henrique Meirelles e o ministro do
Planejamento Dyogo Oliveira anunciaram na noite desta terca-feira (15/ago) as metas fiscais
de 2017 e de 2018, com um déficit primério de RS 159 bilhdes, indicando que ndo haverd
investimentos por parte do governo. Todos estes elementos somados contribuem para a
manutencao da queda da taxa de juros, o Sr. Yuki projeta a taxa Selic de 8% no final de 2017. _
A redugdo dos juros sustentara a recuperagdo da atividade econdmica, principalmente pela \
redugdo do spread de crédito, que podera estimular o consumo, levando em conta que o \\ﬁ;
spread estd muito elevado, de acordo como o BNP, se o spread recuasse o mesmo que a

Selic, as familias deixariam de pagar RS 140 milhdes em juros até o final de 2018, caso esse %\‘/
dinheiro fosse utilizado para consumo o PIB poderia ser elevado em até 2%. Com a revisdao !

da meta fiscal, o governo cria margem para deixar de cortar gastos, deixando de |
eventualmente frear o consumo, por outro lado, a nova meta fiscal podera representar o Lj/
endividamento de 87% do PIB, o BNP entende que a reforma da previdéncia seria o caminho
para a reducdo do endividamento publico. Diante desse cendrio, o BNP acredita que a
valuation da renda variavel, estda dentro da média, porém com expectativa de crescimento

do consumo e dos lucros, e que tal crescimento ndo estd precificado na bolsa, fato que pode
oferecer bons ganhos, mas ha de se considerar os riscos que sdo, mudanc¢a do premier
chinés e eleigdes presidencial brasileira, que ocorrerdo em 2018. O relatério semanal de
investimentos, de 15/08/17, aponta um montante de RS 366.585.106,66. Diante da
presenca no evento do BNP Paribas adiou-se qualquer decisdo quanto a alteragdes na
Carteira de Investimentos. O Comité referendou com a emissdo das APRs relacionadas a

seguir no SANTANDER FIC FI CORPORATE REF DI: APR 93 aplicagdo referente ao repasse da

PMB de JUL/2017; APR 94 aplicacdo referente ao repasse do custeio JUL/2017; APR 95
aplicagdo referente ao acordo de parcelamento da PMB e juros de titulos publicos BB; APR

96 aplicagdo refere a juros de titulos publicos CEF.

"

APR D[::aetraag;o Movimento RS Aplicagdo/Resgate Produto
093/2017 11/08/2017 1.987.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI CORPORATE REF DI
094/2017 14/08/2017 212.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI CORPORATE REF DI
095/2017 15/08/2017 1,009.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI CORPORATE REF DI
096/2017 16/08/2017 484.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC Fl CORPORATE REF DI
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Nada mais, foi encerrada a reunido as 15:30 horas, e lavrada em ata e assinada pelos
presentes a esta reunido.

José Daniel Rodrigues

Wilson Paschoal dos Santos

Jean Mamede de Oliveira

Clayton Faria Schmidt
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