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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° 36/2017-Aos trinta dias de agosto do ano de dois mil e dezessete, as dez horas, na
sede do Bertprev, localizado a Rua Rafael Costébile, 596, centro - Bertioga-SP, reuniram-se
os membros do Comité de Investimentos deste Instituto - Srs. Marco Aurélio de Thommazo
- Presidente do Comité, José Daniel Rodrigues, Wilson Paschoal dos Santos, Clayton Faria
Schmidt e Jean Mamede de Oliveira, para estudos e deliberacdes. Passando aos itens em
pauta desta reunido, iniciou-se a anadlise conjuntural de mercado e monitoramento das
varidveis macroeconémicas, constatamos os seguintes parametros, com base nas

informagbes das atas do COPOM e relatério Focus de 25/08/2017, merecedores de
destaque:

&

CoPOM Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual =
Taxa Selic Atual 31/05/17 a 26/07/17 2017 Redugio 10,25 % 9,25%
Fonte: Banco Central do Brasil
i g b Previsdo
Indice Referéncia Exercicio | Situagdo

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2017 Reducio 7,50 % 7,25%
PIB Mediana agregada 2017 Elevagdo 0,34 % 0,39 %
Cotagdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2017 Estdvel RS 3,23 RS 3,23
Taka Selic {Expectakivas ~iiViedio Prazo— Mediana Top 5 2017 Reducdo 7,25 % 7,00 %
para final de periodo)
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2017 Reducdo 3,49 % 3,45 %
Tx. Juros (ETTI-IPCA 9324d.u, - 2055) Anbima — 29/08/2017 2017 Elevagso 5,4054 5,4071
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2046) Anbima —29/08/2017 2017 Redugdo 5,3873 5,3836
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2036) Anbima —29/08/2017 2017 Redugdo 5,3397 5,3215
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2026) Anbima —29/08/2017 2017 Reduggo 5,1959 5,1354
Tx. Juros (ETTI-IPCA 1260 d.u. - 2021) Anbima - 29/08/2017 2017 Redugdo 4,8545 4,7551
Tx. Juros (ETTI-IPCA 504 d.u. - 2018) Anbima - 29/08/2017 2017 Reducdo 3,6854 3,6697
Ibovespa BM&F - 29/08/2017 2017 Elevacdo 70.011p 71.329p
Risco Brasil {JP Morgan) 29/08/2017 2017 Reducdo 276 274
Posi¢do dos Investimentos Junhof17 -Julho/17 2017 em Mil 340.659 363.743

Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BME&F; | P Morgan,

Observa-se a redugdo dos vértices da ETTJ, exceto 2055 com leve elevacgdo; o risco Brasil

apresentou uma pequena redugdo; a taxa Selic futura jd aponta uma redugdo maior frente
as previsdes anteriores; IPCA continua em declinio; o Ibovespa continua ascendente
chegando aos 71 mil pontos; todos os fatores demonstram que apesar das questdes politicas
a economia esta em uma trajetdria independente. Tomada a ciéncia dos processos de
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credenciamentos N2 118/16 - Brasil Plural, 194/17- Perfin e 196/17 — Meta, estamos de
acordo com o prosseguimento do credenciamento. Registra-se a visita da Sra. Chrystie e do
Sr. Gerson, representantes do Ital Asset, para expor visdo do cendrio macroecondmico e
apresentacao de produtos de investimentos em renda fixa e variavel. Acusado recebimento
do relatério semanal da posigdo dos investimentos de RS 371.853.758,73. Nada mais, foi

encerrada a reunido as 16:30 horas, e lavrada em ata e assinada pelos presentes a esta
reuniao.

Marco Aurélio de Thommazo

José Daniel Rodrigues

Wilson Paschoal dos Santos

Jean Mamede de Oliveira

Clayton Faria Schmidt
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