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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° 20/2018-Aos dezessete de maio do ano de dois mil e dezoito, as dez horas, na
sede do Bertprev, localizado a Rua Rafael Costabile, 596, centro - Bertioga-SP, reuniram-se
os membros do Comité de Investimentos deste Instituto - Srs. Marco Aurélio de Thommazo
— Presidente do Comité, Jean Mamede de Oliveira, Clayton Faria Schmidt, Wilson Paschoal
dos Santos e José Daniel Rodrigues. Iniciou-se a andlise conjuntural de mercado e
monitoramento das varidveis macroecondmicas, constatamos os seguintes parametros, com

base nas informacdes das atas do COPOM e relatério Focus de 11/05/2018, merecedores de
destaque:

COPOM Referéncia Exercicio | Situacdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 21/03/18 a 16/05/18 2018 Estavel 6,50% 6,50%
Fonte: Banco Central do Brasil

indice Referéncia Exercicio | Situagdo : Erexizan
Anterior Atual

Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2018 Estavel 6,25% 6,25%
PIB Mediana agregada 2018 Redugdo 2,70% 2,51%
Cotacdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2018 Elevacdo RS 3,37 RS 3,40
Taa Selc | Expactabivas:-hedioPraze~ Mediana Top 5 2018 Estavel 6,25% 6,25%
para final de periodo)
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2018 Redugdo 3,79% 3,14%
Tx. Juros (ETTI-IPCA 9198 d.u. - 2055) Anbima — 16/05/2018 2018 Redugdo 5,5913 5,5518 <=
Tx. Juros (ETTI-IPCA 7560 d.u. - 2048) Anbima — 16/05/2018 2018 Reducgo 5,5574 5,5265
Tx. Juros (ETTI-IPCA 5040 d.u. - 2038) Anbima ~ 16/05/2018 2018 Reducdo 5,4622 5,4555
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2028) Anbima - 16/05/2018 2018 Elevacdo 5,1763 5,2419
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2023) Anbima - 16/05/2018 2018 Elevagdo 4,5785 4,765
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2020) Anbima - 16/05/2018 2018 Elevacio 2,9146 3,1785
Ibovespa BM&F - 16/05/2018 2018 Elevacdo 82.956 p 86.536 p
Risco Brasil (JP Morgan) 16/05/2018 2018 Reducdo 269 257
Posi¢do dos Investimentos Mar/18 — Abr/18 2018 em Mil 410.112 418.476

Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BMEF; | B Maorgan

O cenario econémico continua estdvel quanto a politica monetéria; o relatério do COPOM
mantem a taxa SELIC em 6,5%, contrariando as expectativas de mercado que esperava uma
reducdo de 0,25pp, a se destacar a perspectiva de menor crescimento do PIB para 2018
indicando menor velocidade na retomada econdémica, a projecdo da taxa de cambio
apresenta continua elevagdo; a ETTJ apresenta redugdo nos vértices mais longos e elevacio
nos demais; o risco pais apresentou redugdo; O IBOVESPA avangou para os 86.536 pontos; o
relatério semanal dos investimentos indica o patriménio de RS 413.150M. Diante da
apresentacdo do ALM realizada pela consultoria LDB, no dia 10 pp, sugerimos a presidéncia
os seguintes itens: A) estudo sobre a viabilizagdo da contabilizagdo dos titulos publicos na
curva, conforme portaria MF 577/2017 (vide pgs. 29/30 da apresenta¢io do ALM); B)
alteracdo do Art. 20 da Resolugdo CA-BERTPREV 02/17, que limita a aquisicio de titulos
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publicos federais, acima da meta atuarial de IPCA+6%, diante de uma projecdo de juros reais
da ANBIMA para 10 anos, de 4,92% (vide pg. 16 da apresentacdo do ALM), sugerimos como
limite minimo a projecdo diaria desta taxa para o mesmo periodo, como exemplo, hoje em
5,2419%, desde que ndo inferior a 1% da meta atuarial. O Comité tomou ciéncia do
arquivamento dos processos administrativos 065/18 e 66/18 n3o tendo nada a opor.

Foram emitidas as seguintes APRs:

APR 0?}?;:;0 Movimento R$ Aplicagdo/Resgate Produto
075/2018 11/05/2018 172.628,39 Aplicagdo SANTANDER FIC FI CORPORATE REF DI (CONTA 1)
076/2018 10/05/2018 1.970.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI CORPORATE REF DI (CONTA 3)
077/2018 15/05/2018 48.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI CORPORATE REF DI (CONTA 3)
078/2018 16/05/2018 3.530.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI CORPORATE REF DI (CONTA 3)
079/2018 22/05/2018 33.000,00 Resgate SANTANDER FIC FI CORPORATE KEF DI (CONTA 1)

Nada mais, foi encerrada a reunido as
presentes a esta reunido.

Marco Aurélio de Thommazo

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Oliveira

Wilson Paschoal dos Santos

José Daniel Rodrigues

16:30 horas, e lavrada em ata e assinada pelos
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