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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° 35/2018-Aos vinte e nove de agosto do ano de dois mil e dezoito, as dez horas, na
sede do Bertprev, localizado a Rua Rafael Costabile, 596, centro - Bertioga-SP, reuniram-se
0s membros do Comité de Investimentos deste Instituto - Srs. Wilson Paschoal dos Santos —
Presidente do Comité, Marco Aurélio de Thommazo, Clayton Faria Schmidt, Jean Mamede
de Oliveira e José Daniel Rodrigues. Iniciou-se a analise conjuntural de mercado e
monitoramento das varidveis macroecondmicas, constatamos os seguintes parametros, com
base nas informacdes das atas do COPOM e relatério Focus de 24/08/2018, merecedores de
destaque:

COPOM Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 20/06/18 a 01/08/18 2018 Estavel 6,50% 6,50%
Fonte: Banco Central do Brasi = ™

indice Referéncia Exercicio | Situagdo - Rrexsay
Anterior Atual

Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2018 Estavel 6,50% 6,50%
PIB Mediana agregada 2018 Redugdo 1,49% 1,47%
Cotagdo do Dolar (final do periodo) Mediana agregada 2018 Elevagdo RS 3,70 RS 3,75
;g}:: ;igfg?ﬁ:ﬁ?ﬁ::}as ~Medlg Prazo = Mediana Top 5 2018 Estavel 6,50% 6,50%
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2018 Elevacao 4,16% 4,18%
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 9072 d.u. - 2055) Anbima - 28/08/2018 2018 Reducdo 5,8562 5,8352
Tx. Juros (ETTI-IPCA 7560 d.u. - 2048) Anbima — 28/08/2018 2018 Redugdo 5,8518 5,8267
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2038) Anbima ~ 28/08/2018 2018 Redugdo 5,8387 5,8013
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2028) Anbima - 28/08/2018 2018 Reducdo 5,7991 5,7251
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2023) Anbima - 28/08/2018 2018 Redugdo 5,6871 5,55
Tx. Juros (ETTI-IPCA 504 d.u. - 2020) Anbima - 28/08/2018 2018 Elevagdo 4,2838 4,3018
Ibovespa BM&F — 28/08/2018 2018 Elevagdo 75.180p 77.473p
Risco Brasil (JP Morgan) 28/08/2018 2018 Elevacdo 311 330
Posi¢do dos Investimentos Jun/18-Jul/18 2018 em Mil 398.374 411.027

Fante: Banco Central do Brasil, Anbima; BMEF; | P Margan.

O cenéario econdmico continua estavel quanto a politica monetdria de manutengdo de juros
baixos; a ETTJ apresentou reducdo em todos os vértices, exceto no mais curto; elevagdo do
risco pais; O IBOVESPA apresentou elevagdo para 77.473 pontos; o relatorio semanal dos
investimentos em 27/08/2018 indica o patriménio de R$411.610M. O Comité continua
monitorando a possibilidade de aquisicdo de titulos publicos. O Comité analisou os
processos administrativos nimeros 118/16 e 177/18 referentes a credenciamento. Segue
junto a ata o relatério mensal de analise de mercado e investimentos, referente ao més de
julho/18.
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Foram emitidas as seguintes APRs:

Data da . .
APR Operacio Movimento R$ Aplicagdo/Resgate Produto
129/2018 29/08/2018 95.000,00 Resgate SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 1)

Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:30 horas, e lavrada em ata e assinada pelos
presentes a esta reuniao.

Wilson Paschoal dos Santos

Marco Aurélio de Thommazo

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Oliveira

José Daniel Rodrigues
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Comité de Investimentos

Relatorio de analise de mercado e investimentos

02/2018 - julho i

Quanto ao cendrio externo, os E.U.A. anunciaram a inten¢fio de aplicar novas tarifas sobre

os produtos importados da China, aumentando a tensdo comercial entre os dois paises. A confirmacio

R

desta acfio pode acarretar um aumento da inflagdo nos EUA e potencial perda de forca da atividade
clobal. em especial da economia chinesa. Os dados econdmicos reforgam a robustez da economia
americana. prévia do PIB no 27 trimestre demonstram sua elevagdo. aumento das vendas domésticas ¢
do consumo das familias ¢ de bens, reflexo do aquecimento do mercado de trabalho naquele pais. Neste
cendrio a perspectiva indica normalizagdo gradual dos juros pelo FED (Banco Central dos EUA). Na '-
Furopa projeta-se juros estavels até o final do ano. com um PIB com crescimento diminuto. 0.3% no
segundo trimestre. Incertezas nos embates comerciais com EUA. imbroglio politico na Italia ¢ a

ocorréncia de greves impactaram a industria € 0 consumo no primeiro semestre. \

No cendrio doméstico. em termos de inflagio. o IPCA-15 de julho confirmou a

/

expectativa de desaceleragdo em virtude da dissipagdio dos efeitos da greve. Enquanto junho teve altade ™ |
1.26% no IPCA. julho apresentou 0.64%. A luz da evolugdo dos dados de atividade e inflagiio. e a - \ |

formacao de um desenho de candidatura pro-reforma melhor definida. o mercado de ativos no Brasil no \T;
més de julho apresentou significativa melhora. O Ibovespa com substancial elevagdo de 8.88% - na .
variagio mensal, chegando novamente a ultrapassar os oitenta mil pontos, Com isto. passou a acumular
alta de 3.69% no ano ¢ 20,18% em 12 meses. A melhora também se fez sentir na volatilidade menor da
taxa de cambio que se apreciou no periodo, o ddlar caiu 2.62% no més, cotado a RS 3,7549. J4 o CDI,
teve rentabilidade de 0.54% no més. As curvas de juros fecharam fortemente este més em todos os

vértices.

RENDA VARIAVEL: Acompanhando o IBOVESPA que fechou o més em 8.88%,
houve variagio positiva de todos os fundos no segmento. destacando-se o fundo AZ QUEST ACOES
FIC FIA com 739 %. ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FIC FI com 7.10%. ¢ na
categoria SmallCaps o fundo BNP PARIBAS SMALL CAPS FI ACOES com 6.75%. Performando
menos que os demais a categoria Dividendos, BTG PACTUAL DIVIDENDOS FIC FIA com 6,45% e
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC DE FI EM ACOES. com 4.92%.
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RENDA FIXA: Com a redu¢fio da ETTJ em todos os vértices. os fundos de titulos

publicos evoluiram positivamente no més. ja que marcados a mercado (exce¢do do fundo FI CAIXA
BRASIL 2018 I TITULOS PUBLICOS RF que ¢ marcado na curva e com rentabilidade de 1.34%).
Destaca-se 0 FUNDO DE INVESTIMENTOS CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS RF,
com 2.59% ¢ BB PREVIDENCIARIO RF TP IPCA 11l com 5,90%, diante do CDI de 0,54%. Na
categoria de alocagiio ativa destaca-se o BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA FIC FI
com 1,37%. ja o ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FIC DE FI le IL

apresentaram rentabilidade de 0,.57%.

Marco Aurélio de Thommazo

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Oliveira

Wilson Paschoal dos Santos

José Daniel Rodrigues




