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ESTADO DE SAO PAULO

BERTPREV

Comité de Investimentos

Ata n°® 43/2018-Aos vinte e quatro dias de outubro do ano de dois mil e dezoito, as dez
horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na sede deste Instituto os Srs.
Wilson Paschoal dos Santos — Presidente do Comité, Marco Aurélio de Thommazo, Clayton
Faria Schmidt, Jean Mamede de Oliveira e José Daniel Rodrigues. Iniciou-se a andlise
conjuntural de mercado e monitoramento das varidveis macroecondmicas, constatamos os

seguintes parametros, com base nas informacdes das atas do COPOM e relatério Focus de
19/10/2018, merecedores de destaque:

COPOM Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual <
Taxa Selic Atual 20/06/18 a 01/08/18 2018 Estavel 6,50% 6,50%
Fonte: Banco Central do Brasil
indice Referéncia Exercicio | Situacdo - FI8Yrd0
Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2018 Estdvel 6,50% 6,50%
PIB Mediana agregada 2018 Estdvel 1,34% 1,34%
Cotagdo do Ddlar (final do periodo) Mediana agregada 2018 Reducdo RS 3,81 RS 3,75
TTJ:’;: :ﬁgf ;Zx;’:fi;a;:}as MR = Mediana Top 5 2018 Estavel 6,50% 6,50%
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2018 Reducdo 4,45% 4,43%
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 9072 d.u. - 2055) Anbima — 23/10/2018 2018 Reduggo 5,3835 5,3356
Tx. Juros (ETTI-IPCA 7560 d.u. - 2048) Anbima - 23/10/2018 2018 Reducdo 5,3717 5,3162
Tx. Juros (ETTI-IPCA 5040 d.u. - 2038) Anbima - 23/10/2018 2018 Redugdo 5,3363 5,258
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u, - 2028) Anbima - 23/10/2018 2018 Redugdo 5,2267 5,0834
Tx. Juros (ETTI-IPCA 1260 d.u. - 2023) Anbima - 23/10/2018 2018 Reducdo 4,905 4,7301
Tx. Juros (ETTI-IPCA 504 d.u. - 2020) Anbima - 23/10/2018 2018 Elevacdo 3,5413 3,5576
Ibovespa Anbima - 23/10/2018 2018 Reducdo 85.717 p 85.300 p
Risco Brasil (JP Morgan) 16/10/2018 2018 Elevagio 256 260
Posi¢do dos Investimentos Ago/18- Set/18 2018 em Mil 407.574 409.301

Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BMEF; J P Morgan.

O cenario econdmico continua estdvel quanto a politica monetéria de manutencio de juros
baixos; a ETT) apresentou redugdo em todos os vértices, exceto no mais curto; discreta
elevagdo do risco pais; O IBOVESPA apresentou reducdo para 85.300 pontos; o relatério
semanal dos investimentos em 19/10/2018 indica o patriménio de RS 433.044. O Comité
concluiu a elaboracdo da Politica Anual de Investimentos e encaminha ao Presidente do
Conselho Administrativo para apreciagdio; o Comité tomou ciéncia do processo
administrativo 103/18 referente ao relatdério de investimentos do terceiro trimestre; o
Comité deu vistas aos processos de credenciamento nUmeros 194/17 e 214/17,
respectivamente Perfin administragdo de recursos LTDA e Constancia investimentos LTDA.
Com pauta para a proxima reunido a elaboracdo do Regimento Interno deste Comité.
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ESTADO DE SAO PAULO

Foram emitidas as seguintes APRs:

APR Oiit;s:o Movimento R$ Aplicagdo/Resgate Produto
149/2018 22/10/2018 35.000,00 Resgate SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 1)
150/2018 29/10/2018 90.000,00 Resgate SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 1)
151/2018 19/10/2018 1.430.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 3)
152/2018 29/10/2018 1.385.000,00 Resgate SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 3)

Nada mais, foi encerrada a reunido as
presentes a esta reunido.

Wilson Paschoal dos Santos

Marco Aurélio de Thommazo

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Oliveira

José Daniel Rodrigues

16:30 horas,

e lavrada em ata e assinada pelos

3
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Politica de Investimento

2019

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos
do Municipio de Bertioga SP.
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1 Introdugao

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Bertioga -
BERTPREV - é uma autarquia municipal, unidade gestora do Regime Préprio de Previdéncia Social
do Municipio de Bertioga, constituida em 23 de margo de 1998 pelo Decreto Municipal 343/1998,
nos termos da Lei Municipal 187/1996, atualmente regido pela Lei Complementar 95/13 e suas
alteracdes, conforme estabelece a Lei Complementar 9.717/1998' e Resolugdo CMN n?
3.922/2010, com redacdo dada pela Resolucdo CMN 4.392/2014% e Resolugio CMN 4604/20172
gue contém as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores do plano de beneficio

administrado pelo Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS).

2 Definigoes

Ente Federativo: Municipio de Bertioga SP.

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Bertioga

- BERTPREV
CNPJ: 02.581.343/0001-12.

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 6% a.a.

3 Gestdo Previdencidria (Pré Gestao)

A adocdo das melhores praticas de Gestdo Previdenciaria, de acordo com a Portaria MPS
N2 185, de 14 de maio de 2015, tem por objetivo incentivar o Instituto a adotar melhores praticas
de gestdo previdenciaria, que proporcione maior controle dos seus ativos e passivo e mais
transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal ado¢do garantira que os
envolvidos no processo decisorio do Instituto cumpram seus cddigos de conduta preacordados a

fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

1. . . ~ . . - A . . s n
DispBe sobre regras gerais para a organizagao e o funcionamento dos regimes préprios de previdéncia social dos servidores publicos da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, dos militares dos Estados e do Distrito Federal e da outras providéncias.

2
Resolugdes CMN 3.922/10 e 4.302/14 e 4604/17, que "dispde sobre as aplicagdes dos recursos dos regimes préprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios



Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de Investimentos, a
elaboracdo da Politica de Investimento (P.l.), que deve submeté-la para aprovacdo ao Conselho de
Administragdao, o agente superior nas definigdes das politicas e das estratégias gerais da
Instituicao.

Ainda de acordo com os normativos, esta P.l. estabelece os principios e as diretrizes a
serem seguidas na gestdo dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisdes,
sob a administracao deste RPPS, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e atuarial e a
solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdao complementares, isto é, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislacdo aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas neste

documento.

4 Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MPS n? 440/13 e Complementar 95/13, o Comité de
Investimento do BERTPREV é formado por 5 membros votados em reunido conjunta dos
Conselhos Administrativo e Fiscal, dentre aqueles servidores estdveis que possuam certificacdo em
mercado financeiro exigida pelo SPREV ou outro 6rgdo fiscalizador, hoje todos os membros do

Comité possuem certificagdo CPA-10 inclusive um dos quais possui CPA-20.

5 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos contratada pelo BERTPREV, com fulcro no artigo 111, XVI da
LC 95/13, terd a fungdo de auxiliar o RPPS no acompanhamento e monitoramento do desempenho
do risco de mercado e do enquadramento das aplicacdes dos recursos, de acordo com o Art. 18 da
Resolugdo CMN n? 3.922 e a Resolugdo n2 02/17 -C.A/BERTPREV e alteragdes. Essa consultoria
devera ser cadastrada junto a CVM Unica e exclusivamente como consultora de valores
mobilidrios.

6 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta P.l. buscam garantir, ao

longo do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre



ativos e passivos do BERTPREV, bem como procuram evitar a exposi¢cdo excessiva a riscos para os
guais os prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos tracados.

Esta P.l. entrara em vigor em 01 de janeiro de 2019. O horizonte de planejamento utilizado
na sua elaboracdo compreende o periodo de 12 meses que se estende de janeiro a dezembro de
20109.

Esta politica estd de acordo com a Resolugdo CMN n? 3.922/10 e alteragdes e a Portaria
MPS n2 519/11 e alteragdes que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros dos
Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios bem como parametros minimos para as alocacgdes de recursos e limites, utilizacdo de
veiculos de investimento e a meta de rentabilidade.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o aprecamento dos
ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as definigdes constantes na
Resolugdo CMN n? 3.922/10 e alteracgGes.

Em havendo mudangas na legislagdo que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta P.l. e os seus procedimentos serdo
alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposi¢ao desnecessaria a
riscos, conforme definicbes constantes na Resolu¢do CMN n2 3.922/10 e alteragdes. Caso seja
necessario, deve ser elaborado um plano de adequagao, com critérios e prazos para a sua
execucdo, sempre com o objetivo de preservar os interesses do BERTPREV, desde que este plano
ndo seja contrario ao arcabouco legal constituido.

Se nesse plano de adequagdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢cdes
transitérias da nova legislacdo for excedido, o Instituto deverd comunicar oficialmente a Secretaria

de Previdéncia do Ministério da Fazenda.

7 Modelo de Gestao

A gestdo das aplicagdes dos recursos do RPPS sera prépria, fundada no Artigo 39, § 59, Il da
Portaria MPS n? 519/11, com redacdo dada pela Portaria MPS 440/13 e artigo 15, § 19, | da
Resolugdo CMN 3.922/10 e 4604/17.

Assim, o RPPS realizara diretamente a execucdo da P.l. de sua carteira, decidindo sobre as

alocacgGes dos recursos e respeitados os parametros da legislacdo.



8 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2019 o BERTPREV prevé que o seu retorno esperado sera no minimo:
IPCA acrescido de uma taxa de juros de 6,00%.

A escolha do IPCA justifica-se por ser o indice oficial de inflacdo do pais, calculado pelo
IBGE e o que melhor representa a perda de poder aquisitivo dos recursos financeiros do instituto.

A escolha da taxa de juros real de 6% a.a. justifica-se por ser o teto permitido pela
Resolugdo 3922/10 e por constituir-se na meta atuarial do Instituto devendo ser compativel com o
crescimento do passivo atuarial, como forma de coeréncia para evitar descasamento entre o
passivo e do ativo atuarial. Em face do cenario econdmico futuro demonstrar a possibilidade de
diminuicdo de taxas reais de juros e a impossibilidade de alcance dessa taxa de 6% a.a., o

BERTPREV devera realizar estudos e tratativas visando a reducdo desta meta.

9 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil da carteira
de investimento e das obriga¢Ges do plano.

Verificamos que o passivo atuarial do RPPS cresceu nos ultimos trés anos as seguintes
taxas’:
2015:10,45%
2016: 26,75%
2017:-19,47%

Verificamos ainda que a rentabilidade da carteira nos ultimos trés anos estd em média,

aderente a meta de rentabilidade escolhida, conforme o histdrico abaixo3:

ANO RENTABILIDADE % META %
2015 7,14 % 17,26
2016 23,89 % 12,64
2017 17,59 9,05
Média 16,21 12,98

* De acordo com informacgdes da contabilidade



10 Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagdao assim

como os limites legais observados por segmento na data 30/09/2018.

LIMITE LEGAL
SEGMENTO (Resolug¢dao CMN N° CARTEIRA
3.922/10)
Renda Fixa 100% 73,32%
Renda Variavel e Investimentos Estruturados 30% 26,68%

11 Alocagdo de recursos e os limites por segmento de aplicagcao

A andlise e avaliagdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cendrios
futuros, contribuem para a formacdo de uma visdo ampla do BERTPREV e do ambiente em que
este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturacdo, suas especificidades e as caracteristicas de suas obrigacdes, bem
como o cendrio macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos investimentos:

v" A alocacdo dos recursos nos diversos segmentos;

v' Os limites maximos de aplicacdo em cada segmento e prazos de vencimentos dos

investimentos; e
v' A escolha por ativos que possuem ou n3o amortizacdes ou pagamento de juros

periddicos, dentre outros.

12 Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cenario econémico
gue deve levar em consideracgao as possiveis variagcdes que os principais indicadores podem sofrer.
O cendrio utilizado corresponde ao Boletim Focus (11/10/2018) que representa a média das

expectativas dos principais agentes de mercado.



Expectativas de Mercado 11 de outubro de 2018

A Aumento ¥ Diminuicio = Estabilidade

2018 2019 2021
Hi 4 Ultimo Had Ultimo Hid Ultimo
Agregado Relde Relde Hoje oM. | Resp.*sfl Relde Relde HojelOMP: Resp. 4+ Relde Relde Hoje SOMP: Resp. **
MercadoMercado MercadoMercado Mercado Mercado

IPCA (%) 409 440 443 A (5) M2 41 420 421 A (1) 106 = 32 395 392 Y (2 83
IPCA (atualizagdes dltimos 5 dias dteis, %) 419 481 445 A (D 45 419 419 419 = (1) a3 = 38 3 315 = (2 33
PIB (% de crescimenta) 136 134 13 = (1) 67 250 250 250 = (15) 65 = 250 250 250 = (83) a8
Taxa de cimbio - fim de perioda (R$/USS) 383 389 381 Y (1) 99 375 383 380 ¥ (1) 82 = 380 38 38 = (1) 64
Meta Taxa Selic - Fim de periodo (% 2.2 650 650 650 = (20) 99 B0 B0 B0 = (39) 82 = 500 EDD ED0 = (67) 72
IGP-M (%) 871 950 992 4 (1) 63 450 249 a50 A (1) 57 v 400 400 400 = (65) a0
Pregos Administrados (%) 10 113 1M A (5) 29 480 480 480 = (5) 29 = 400 400 400 = (63) 23
Produgio Industrial (% de crescimento) 261 11 28 Y () 17 300 300 300 = (4) 16 = 300 300 300 — (31) 11
Conta Corrente (US$ bilhes) 1500 LE00 LE00 = (4) 24 3200 3135 L0 Y (2 23 v 4895 4100 4790 = (3) 13
Balanga Comercial (US$ bilhges) S50 5500 5500 = (1) 27 400 4636 4550 ¥ (1) 25 v w2 40 B Y (1) 14
Investimento Direto no Pals {US$ bilhdes) 6150 6150 650 A (@ 23 1530 7600 7565 Y (1) 22 = BOLO0 EDO0 EOD0 = (18) 13
Divida Liquida do Setor Pablico (% do PIB) 5437 5426 5420 ¥ (1) 21 51,15 5785 SIB0 ¥ (2) 21 v 6L30 6085 6050 ¥ (1) 17
Resultado Primério (% do PIB) 205 195 190 A (4 27 150 150 150 = () 27 = 05 43 42 A (1) 22
Resultado Nominal (% do PIE) 140 1M 13 A (D) 18 680 680 6B0 = (4 18 i 590 568 560 A (1) 15
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatsrio de Mercado anterior; o5 valores entre parénti am o nimero de semanas em gue vem ocomendo o (ltimo compotamento ** nimero d AMOstra mais recents.

2018 ——2019 == 2020 2021 —

Cenario Internacional

O Fundo Monetario Internacional (FMI), em seu relatério Perspectiva Econdmica Mundial
manteve as projecdes de crescimento global para este e o préximo ano em 3,7%, mas segue o
alerta para os riscos em relagcdo a atividade econO6mica e a continuidade das tensGes comerciais,
principalmente, carreadas pelos E.U.A. seja na imposicao de barreiras seja na respostas das outras
nacoes.

Mas a questdo comercial ndo é o Unico desafio global. O FMI avalia que ha sinais de que a
expansado global dos ultimos dois anos comeca a se estancar.

"A expansdo esta se tornando menos uniforme e os riscos para as perspectivas estao
aumentando", ponderou o fundo.

"A incerteza politica aumentou na Europa, onde a Unido Europeia enfrenta desafios
politicos fundamentais no que diz respeito a politica de migracdo, a questdo fiscal, as normas
relativas ao Estado de direito e a arquitetura institucional da zona do euro. Os termos do Brexit
também permanecem incertos apesar dos meses de negociacdo", afirmou o economista-chefe e
diretor do Departamento de Pesquisa do Fundo Monetario Internacional (FMI), Maurice Obstfeld.

Para Obstfeld, as transicdes de poder na América Latina nos proximos meses também
adicionam incertezas ao cenario global.

Paises avancados em 2018:

O FMI entende que para ano de 2018 o crescimento deve ser de 2,4% e para 2019 a
expansdo econdmica se dara em torno de 2,1%.

Para a zona do euro, é esperada uma expansdo de 2,0% em 2018 e 1,9% em 2019 indices
puxados pra baixo em razdo da Franca e, principalmente, da Italia. O Banco Central Europeu
aponta para a possibilidade ja no primeiro semestre de 2019 o fim do auxilio financeiro ao
mercado que se configura na compra de titulos e para o segundo semestre, caso seja necessario

conforme o comportamento econdmico obriga-se no aumento de juros a fim de reduzir a inflagao.



Fora da zona do euro, mas ainda na Europa, o crescimento esperado para o Reino Unido é de 1,4%
este ano e 1,5% ano que vem.

No caso do Japdo, a projecdo do FMI para o PIB do pais este ano passou de 1,2% em abril
para 1,1% agora. Para 2019, é esperado 0,9%.

EUA

O crescimento econdmico dos Estados Unidos esta acima do potencial, amparado pelos
estimulos fiscais do governo federal e pelo fortalecimento do mercado de trabalho, diz o FMI. Em
razdao do bom momento econdmico e pressionado pelos saldrios em 2018 o FED iniciou aumento
de juros para controle desse cendrio inflacionario que devera se manter em 2019.

E, na Figura do Presidente Americano Donald Trump, a escalada protecionista ainda trard
muito risco de curto prazo a economia mundial. Além de sofrer, internamente, impacto dos
resultados das eleicOes legislativas a serem realizada em novembro de 2018, pois teme um
aumento dos assentos do Partido Democrata na Camara e no Senado.

O fundo estima que a economia americana vai se expandir a taxa de 2,9% em 2018 e 2,5%
em 2019.

China

O FMI projeta a expansdao do PIB da China em 6,6% em 2018 e 6,2% em 2019. Se
confirmada, a estimativa representaria uma desaceleracdo do crescimento no pais asiatico em
relacdo ao ano de 2017, quando o PIB se expandiu a uma taxa de 6,9%. Na avaliagcdo do FMI, isso
ocorreria "a medida que um aperto regulatdrio se assenta sobre o setor financeiro e a demanda
externa se suaviza".

"As autoridades (chinesas) estdo dando passos bem-vindos para desacelerar a expansdo do
crédito, (mas) acbes financeiras descoordenadas e agdes regulatdérias de governos regionais
podem ter consequéncias indesejadas" sobre o prego de ativos financeiros e "aumentar riscos de
rolagem" de dividas, escreve a instituicdo.

O panorama de verdadeira batalha comercial provocada por tensdes comerciais emanadas
dos movimentos dos Estados Unidos em 2018, tendo como alvo principal a China deve continuar
em face de dividas eleitorais do Presidente Trump e adverte, o FMI, que a proliferagao desse tipo
de acdo poderd obstruir investimentos, provocar a elevacdo dos precos de produtos
comercializaveis, perturbar cadeias globais de producdo com forte impacto nos paises emergentes
e desacelerar a disseminagao de novas tecnologias. O efeito final dessa soma de fatores, conclui o

FMI, pode ser a diminuicdo da produtividade.



Emergentes

O FMI projeta para a expansdo média do PIB do conjunto de paises emergentes em 4,7%
em 2018 e 4,7% em 2019, mas ressaltou que os prospectos de crescimento estdo se tornando
"mais desiguais" dentre as economias desse grupo.

De acordo com o FMI existe uma grande desigualdade de evolugao de atividade econ6mica
dos paises pertencentes a este grupo pelos seguintes fatores:” precos de petrdleo ascendentes,
rendimentos mais altos nos Estados Unidos em virtude de elevacGes das taxas de juros, a escalada
de tensGes comerciais e pressées de mercado sobre as moedas de algumas economias
emergentes com fundamentos mais fracos".

Segue o relatério: "Ao passo que as condicdes financeiras permanecem, em geral,
benignas, esses fatores resultaram em reducdes de fluxos de capital, custos de financiamento mais
altos e pressdes cambiais, mais agudas em paises com fundamentos mais fracos ou riscos politicos
mais altos".

A expansdo média na América Latina deve aumentar "modestamente" de 1,3% em 2017
para 1,2% em 2018, e adiante para 2,2% em 2019, estima o FMI.

Em 2019 os pregos de commodities mais altos continuam dando suporte para
exportadores de commodities na regido e a perspectiva torna-se menos otimista em face das
maiores economias da América Latina apresentar condi¢des financeiras mais dificeis dada a
necessidade de ajustes politicos na Argentina, aos efeitos remanescentes de greves e incerteza
politica no Brasil a agenda politica do novo governo no México.

Cenario Economico Doméstico

O presente relatorio foi concebido em periodo eleitoral para a Presidéncia da Republica.
Periodo este de grande volatilidade onde, no aspecto econémico, as candidaturas foram divididas
em reformistas e ndo reformistas. Findo o primeiro turno permanece a disputa entre os Srs.
Fernando Haddad do Partido dos Trabalhadores e Jair Bolsonaro do Partido Social Liberal, sendo
ambos, segundo entendimento do mercado, ndo reformista e reformista, respectivamente.
Pesquisas de opinido indicam ampla vantagem para o candidato Jair Bolsonaro. Nesse sentido o
mercado financeiro precifica uma volta a normalidade da conjuntura econ6mica, diminui¢cdo do
risco e, consequentemente dos juros, e que o periodo de grande volatilidade visto durante as
eleicbes deve arrefecer com a vitdria do lider das pesquisas no préximo dia 28 mais fruto de
euforia em razdo da possibilidade da auséncia do PT no governo do que da confianca do novo
governo liberal que se encontra ancorado na figura do economista Paulo Guedes. O relatério

Focus de 11 de outubro vem trazendo este panorama.



Analise do Relatério Focus

O Relatdrio Focus que é publicado semanalmente e que reproduz as perspectivas de
mercado da média dos economistas que atuam no mercado financeiro estimou, em 11 de outubro
do ano corrente, que o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) subira 4,43% em
2018, frente a 4,40% na semana anterior. Para 2019 a estimativa é de que suba 4,21%, frente a
4,20% na semana anterior, ou seja, a inflacdo esta controlada variando dentro do centro da meta
qgue é de 4,5% para os exercicios de 2018 e 2019.

Nesse cenario exposto acima, o BERTPREV estd com a sua carteira de investimentos
aderente aos indicadores, podendo assim capitalizar a rentabilidade dos seus principais fatores de
riscos investidos e se manter aderente também a meta de rentabilidade proposta.

As discussoes da Reforma da Previdéncia no Congresso Nacional constituem um
importante ponto de atengao para o BERTPREV, com a sua possivel aprovag¢ao podendo afetar o

BERTPREV de duas maneiras:

1- A sua aprovacdo poderd diminuir ainda mais a taxa estrutural de juros da economia,
fazendo com que nesse cenario seja efetuada a revisao da meta de rentabilidade atual e
para os futuros exercicios;

2- A aprovagao da reforma terd impacto importante no passivo atuarial do BERTPREV, fato
este que também acarretard uma revisdao da meta de rentabilidade atual e para os futuros

exercicios.

Ha também a possibilidade de volatilidade diante da ndo aprovacdo de reformas estruturais
esperadas pelo mercado financeiro, e que pode representar uma oportunidade de compra de

Titulos Publicos a taxas atrativas para longo prazo conforme indicado pelo ALM.
13 Alocagdo Objetivo
A tabela a seguir apresenta a alocacdo objetivo e os limites de aplicacdo em cada um dos
segmentos definidos pela Resolugdo CMN n? 3.922/2010 e alteragcdes. Essa alocacdo tem como

intuito determinar a alocagdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de

Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo.
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Posigdo
. X Limite da Atual da
Tipo de Ativo Resolugdo Carteira Limite
4604/17 (%) - Limite Inferior | Estratégia Superior
Segmento CMN % Set/18 (%) Alvo (%) (%)
’ - _ o | ugn
Titulos Publico Federal — Art. 79,1, “a”. 31,70% 10,00% 44,00% 100,00%
Cota Fundo 100% TP (Sufixo Ref. ndo atrelado a taxa de juros de 1 dia)- .
Art. 72, 1,"b" 100,00% 17,65% 10,00% 18,00% 100,00%
Cota Fundo de indice (ETF) 100% TP (Sufixo Ref n3o atrelado a taxa de
juros de 1 dia) Art. 79,1, “c”. 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 72, 11
5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Cota Fundo renda fixa (Sufixo Ref. ndo atrelado a taxa de juros de 1
dia)- Art. 79, Ill, Alinea “a” 0,00% 0,00% 0,00% 60,00%
= 60,00%
Cota Fundo de Indice (ETF) renda fixa (Sufixo Ref. ndo atrelado a taxa
de juros de 1 dia)- Art. 72, llI, Alinea “b” 0,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Cota de Fundo Referenciado Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “a”
23,17% 0,00% 13,00% 40,00%
40,00%
Cota de Fundo de Indice (ETF) Ref. Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b”
0,00% 0,00% 0,00% 40,00%
Letra Imobilidria Garantida (LIG) - Art. 72, V, Alinea “b”
20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 20,00%
CDB - Art. 72, VI, Alinea “a” 0,00% 0.00% 0.00% 15.00%
15,00% = = = —=
Poupanga - Art. 72, VI, Alinea “b”
0,00% 0,00% 0,00% 15,00%
FIDC - Cota Sénior - Art. 79, VII, "a"
0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fundo Renda Fixa - Crédito Privado - Art. 72, VII, "b" 5,00%
0,80% 0,00% 1,00% 5,00%
Fundo de Debéntures - Art. 72, VII, "c"
0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal
Renda Fixa 73,32% 76,00%
Fl ref. a indice de Renda Variavel divulgado pela B3 - Composto por no
minimo 50 agBes - Art. 82,1 "a" 6,85% 0,00% 5,00% 30,00%
- 30,00%
FI (ETF) - Indice de Renda Variavel divulgado pela B3 - Composto por
no minimo 50 a¢Bes - Art. 82, 1"b" 0,00% 0,00% 0,00% 30,00%
Fundo de Investimentos em Ag¢des - Art. 82, Il "a" 16.34% 0.00% 15.00% 20,00%
20,00% = — — —
Fundo de indice (ETF) - Art. 82, Il "b"
0,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Fl Multimercado - Art. 89, llI
10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fundo de Investimento em Participagdes - FIP - Art. 82, IV "a"
3,49% 0,00% 4,00% 5,00%
5,00%
Fundo de Investimento Imobiliario - FIl- Art. 82, IV 'b"
0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Renda Subtotal
Variavel 26,68% 24,00%
Total Geral
100,00% 100,00%

Esta alocacdo objetivo visa posicao mais conservadora reduzindo levemente a exposicao
em renda varidvel, resguardando-se de uma eventual volatilidade, e ampliando a possibilidade de
aquisicdo de Titulos Publicos visando o alongamento da carteira conforme indicado no ALM.

As alocagoes sugeridas foram definidas em face da incerteza quanto a capacidade do novo
governo, que assume em 12 de janeiro de 2019, de realizar as reformas esperadas pelo mercado

financeiro.
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A alocacdo objetivo foi definida considerando o cenario macroeconémico e as expectativas

de mercado vigentes quando da elaboracdo deste documento, conforme ja descrito no item 12.

14 Apregamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos
quais o Instituto aplica seus recursos devem ser marcados a valor de mercado (exceto os ativos
pertencentes as carteiras dos Fundos regidos pela portaria MPS n2 65 de 26/02/2014), de acordo
com os critérios recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resoluggo CMN n¢
3.922/10 e alteragGes. Recomendamos ainda que nas futuras aquisicoes, os Titulos Publicos sejam
marcados na curva, demonstrando o real patrimdnio e neutralizando o impacto da volatilidade
futura, conforme Portaria MF: 577/17.

O método e as fontes de referéncia adotadas para apregamento dos ativos pelo Instituto
sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual de

apregamento do custodiante.

15 Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n2 3.922/2010 e alteragdes, este topico
estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos investimentos. O
objetivo deste topico é demonstrar a analise dos principais riscos destacando a importancia de
estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos
guais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez,

operacional, legal, terceirizacdo e sistémico.

15. 1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do calculo do VaR (Value at
Risk) por cota, que estima, com base nos dados histdricos de volatilidade dos ativos presentes na

carteira analisada, a perda maxima esperada.
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15.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado serd feito por meio do
calculo do VaR por cota, com o objetivo do BERTPREV controlar a volatilidade da cota do plano de
beneficios.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO LIMITE

Renda Fixa 5%

Renda Variavel 20 %

15.2 Risco de Crédito

15.2.1Abordagem Qualitativa

O BERTPREV utilizara para essa avaliagao de risco de crédito os ratings atribuidos por
agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.
Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados

de acordo com suas caracteristicas a seguir:

RATING RATING

EMISSOR EMISSAO
Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificagGes,
serd considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis
e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificacdo minima

apresentada na tabela a seguir.
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INSTITUICAO NAO

AGENCIA INSTITUICAO FINANCEIRA
FINANCEIRA
PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard
brA- brA- brA-
&Poors
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA
LF Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serao
enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes condicdes:

v Os titulos que ndao possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificagdo
inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo;

v' Caso duas agéncias elegiveis classifiguem o mesmo papel, serd considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating;

v" No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédito — FGC,
serd considerada como classificacdo de risco de crédito a classificagdo dos ativos
semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites
legais;

v' 0 enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificacdo

da aderéncia das aplicagdes a politica de investimento.

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos, também

serd verificado o rating de Gestdo de cada um deles.

15.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes

(Passivo);

14



B. Possibilidade de reducdao da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serao

geridos.

A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes depende
do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos ou valores
mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um
descasamento. Esta politica é elaborada com base no estudo de ALM apresentada em 2018,

portanto destacamos a necessidade de que o BERTPREV realize anualmente o estudo de ALM.

B. Redugdo de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de reducdo
ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A gestdo
deste risco serd feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada. controle do
risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites da tabela abaixo, onde
serd analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e longo prazo (acima de 365

dias).

PERCENTUAL MINIMO DA

HORIZONTE
CARTEIRA
De 0 a 30 dias 60%
De 30 dias a 365 dias 0%
Acima de 365 dias 0%

15.4 Risco Operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,

deficiéncia ou inadequagdao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.

Dessa forma a gestdo desse risco sera a implementacdo de acdes que garantam a adocgdo de
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normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislacdo aplicavel. Dentre os

procedimentos de controle podem ser destacados:

v' A definic3o de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatdrios de monitoramento dos
riscos descritos nos tdpicos anteriores;

v' 0 estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decis3o de investimentos;

v' Acompanhamento da formac3o, desenvolvimento e certificacido dos participantes do
processo decisério de investimento; e

v' Formalizagdo e acompanhamento das atribuicbes e responsabilidade de todos os

envolvidos no processo planejamento, execugdo e controle de investimento.

O BERTPREV aderiu ao Programa de Modernizagdo PRO GESTAO RPPS e estd em fase de

adequacdo ao Nivel 2.

15.5Risco de Terceirizagao

Na administracdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizacdo total ou
parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operagao delega determinadas responsabilidades
a gestores externos, porém ndo isenta o RPPS de responder legalmente perante os 6rgdos
supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizacdo exige que o RPPS tenha um processo
formalizado para escolha e acompanhamento de seus gestores externos, conforme defini¢cGes na
Resolugdo CMN n2 3.922/10 e altera¢des e demais normativos da Secretaria de Previdéncia do
Ministério da Fazenda. No Credenciamento, o procedimento de selecdo de gestores pelo RPPS

deve conter historico, justificativas, documentagdo relacionada, entre outros.

15.6 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou eventuais
questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera

feito por meio:
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v' Da realizacdo de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de investimento, realizados
com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do BERTPREV;

v Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

15.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da
dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cenarios, premissas e hipdteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos
de antecipagdo de ag¢des aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos
recursos deve levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e
emissores, bem como a diversificacdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a

possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.
16 Consideragoes Finais

Este documento sera disponibilizado por meio eletronico a todos os segurados
participantes, apds a aprovagdo do Conselho Administrativo do BERTPREV e enviado a Secretaria

de Previdéncia Social, nos moldes por ela exigidos.

24/10/2018

ALEXANDRE HOPE HERRERA
Presidente do Conselho Administrativo
CPA 10 - Validade 10/06/2019
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