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ESTADO DE SAQ PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° 46/2018-A0s catorze dias de novembro do ano de dois mil e dezoito, as dez horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na sede deste Instituto os Srs. Wilson
Paschoal dos Santos - Presidente do Comité, Marco Aurélio de Thommazo, Clayton Faria
Schmidt, Jean Mamede de Oliveira e José Daniel Rodrigues. Iniciou-se a analise conjuntural
de mercado e monitoramento das variaveis macroecondmicas, constatamos os seguintes

parametros, com base nas informacdes das atas do COPOM e relatério Focus de 09/11/2018
merecedores de destaque:

= 1'

COPOM Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 01/08/18 a 31/10/18 2018 Estavel 6,50% 6,50%
Fonte: Banco Central do Brasil

i A o 5 Previsdo
Indice Referéncia Exercicio | Situagdo
Anterior Atual

Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2018 Estavel 6,50% 6,50%
PIB Mediana agregada 2018 Estdvel 1,36% 1,36%
Cotagdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2018 Estdvel RS 3,70 RS 3,70
1o el iErsRdatvas - Medle Frdeo Mediana Top 5 2018 Estavel 6,50% 6,50%
para final de periodo)
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2018 Redugdo 4,41% 4,13% \)
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 9072 d.u. - 2055) Anbima - 13/11/2018 2018 Elevacao 53471 5,3476
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2048) Anbima - 13/11/2018 2018 Elevagdo 5,3154 5,3343
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2038) Anbima - 13/11/2018 2018 Elevacdo 5,2248 5,2941
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2028) Anbima - 13/11/2018 2018 Elevagdo 5,0044 5,1736
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2023) Anbima - 13/11/2018 2018 Elevacdo 4,6607 4,9127
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2020) Anbima - 13/11/2018 2018 Elevacdo 3,6856 3,7404
Ibovespa 13/11/2018 2018 Reducdo 88.668 p 84.914 p
Risco Brasil (JP Morgan) 13/11/2018 2018 Elevacdo 247 264
Posicdo dos Investimentos Set /18- Out/18 2018 em Mil 409.301 439.637

Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Maorgan.

O cendrio econémico continua estavel quanto a politica monetaria de manutengdo de juros
baixos; a ETTJ apresentou elevagdo em todos os vértices; elevacio do risco pais; O IBOVESPA
apresentou redugdo para 84.914 pontos; o relatério semanal dos investimentos em
12/11/2018 indica o patriménio de RS 439.406. O Comité tomou ciéncia do processo
administrativo n? 260/2018 credenciamento da instituicdo financeira Occam Brasil Gest3o

de Recursos. Segue anexo o relatério de analise de mercado e investimentos referente ao
més de outubro.
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Foram emitidas as seguintes APRs:
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APR Uia:;g;u Movimento RS Aplicagdo/Resgate Produto
156/2018 12/11/2018 155.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 1)
157/2018 19/11/2018 1.400.000,00 Resgate SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 3)
158/2018 14/11/2018 1.400.000,00 Aplicagdo KINEA PE IV FIP
159/2018 07/11/2018 90.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 3)
160/2018 12/11/2018 2.147.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 3)

Nada mais, foi encerrada a reunido as

presentes a esta reunido.

Wilson Paschoal dos Santos

Marco Aurélio de Thommazo

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Oliveira

José Daniel Rodrigues

16:30 horas, e lavrada em ata e assinada pelos
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Comité de Investimentos

Relatorio de andlise de mercado e investimentos

05/2018 — outubro

CENARIO EXTERNO
Em outubro os mercados financeiros internacionais seguiram volateis. Nos EUA os dados

econdmicos seguiram fortes. O crescimento do PIB americano foi de 3,5% T/T anualizado no
3° trimestre, acima do que era esperado pelo mercado. A taxa de desemprego americana ficou
em 3.7% em setembro, o menor nivel em quase 50 anos, enquanto o componente de
Comportamento de Mercado E emprego do ISM (indice de gerente de compras, um dado de
confianga) do setor ndo manufatureiro chegou ao maior nivel desde 1997. A inflagdo, por sua
vez, segue em torno do centro da meta, em 2,0% A/A. As bolsas de a¢des nos EUA cairam

fortemente em outubro, com o recuo no Dow Jones chegando a -7,5% antes de uma

recuperagdo na semana final do més ter feito a variagdo terminar em -4,5%. Receios de

aumento de custos das empresas nos EUA, devido 4 inflagdo causados pelas tarifas, e maiores

custos financeiros devido ao aumento de juros, fizeram com que as perspectivas de lucros das

empresas recuassem. Os dados econdmicos chineses seguiram mostrando desaceleragio.

Tanto indicadores quantitativos, como PIB, como qualitativos, como os indices de gerentes de
compras, ficaram abaixo do esperado em outubro. A confianga dos investidores recuou com o
aprofundamento da guerra comercial, com a bolsa chinesa também caindo no més, -7,75%. As
fortes quedas nas bolsas dos EUA e China nfo se refletiram na mesma magnitude nas bolsas
de mercados emergentes ou nas taxas de cAdmbio. O ddlar se valorizou contra outras moedas
de paises desenvolvidos, 2,1%, porém o recuo contra moedas emergentes foi bem menos
intenso, 1,0%. J& na Europa, o desentendimento entre o BCE e o plano fiscal italiano para
2019 perturbaram mais uma vez a “paz” no bloco. Do lado da atividade, os dados do 3T
decepcionaram as expectativas do mercado, causando dividas com relagfio ao inicio do ciclo

de aperto monetario esperado para o ano que vem.

CENARIO DOMESTICO
No Brasil, fatores idiossincraticos foram predominantes nos movimentos dos mercados. A

perspectiva de um futuro governo mais compromissado com reformas estruturais levou o
risco pais a cair consideravelmente, ajudando o real a se valorizar contra o délar (passou de

R$/USS 4,0 para R$/US$ 3,7), os juros futuros a cairem e a bolsa de valores a subir. O
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ESTADO DE SAO PAULO
Copom (Comité de Politica Monetaria do Banco Central do Brasil) adotou um tom mais
dovish, na reunido de 31 de outubro, mantendo a taxa de juros estavel em 6,50% a.a. e
indicando haver um risco menor de a inflagio ficar acima da meta nos proximos anos,
especialmente se a taxa de cdmbio se mantiver no patamar atual. Os dados de atividade
seguem evidenciando uma recuperagdo lenta da economia. De forma agregada, o indice de
Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br) registrou alta em agosto, mostrando uma
melhora no ritmo da atividade. Na margem, o indice avangou 0,47% em agosto, registrando a
terceira alta consecutiva na série com ajuste sazonal. Em termos setoriais, a producio
industrial (PIM) surpreendeu negativamente, com queda de 0,3% em agosto. No mesmo
periodo, as vendas do varejo surpreenderam positivamente, expandindo 1,3% na margem,
acima da expectativa do mercado (+0.2%). Em parte, essa surpresa ¢ devida a liberacdo de R$
34 bilhdes do PIS, que afetou grupos sensiveis a esse tipo de recurso (Vestuario,
Eletrodomésticos e Méveis). Na mesma tendéncia, o volume de servigos também surpreendeu
positivamente, segundo os dados divulgados da Pesquisa Mensal de Servigos. O aumento foi
de 1.2% na margem, acima da proje¢do do mercado (0,5%). Esses resultados de atividade

retiraram o viés negativo das proje¢des e o tracking do PIB aponta alta de 0,6% na margem no

- . ----_'_F'_._’-. -fﬂ 3
terceiro trimestre. < W’ " :)

RENDA FIXA

No Tesouro Direto, plataforma do governo para compra e venda de titulos publicos, o
Tesouro IPCA+ que segue a inflagfo e tem vencimento em 2045 teve rentabilidade de 19,53%
no més. Ele foi seguido pelo Tesouro IPCA+ que segue a inflagéio e paga juros semestrais e
tem vencimento em 2050, que subiu 11,58% no periodo. J4 o CDI, teve rentabilidade de
0,54% no més, o que levou a um acumulado de 5,38% em 2018 ¢ 6,55% em 12 meses. J4 a

variag¢do do IPCA nos tltimos 12 meses foi de 4,56%, superando marginalmente o centro da

meta.

As NTNs da Carteira Propria e o FI CAIXA BRASIL 2030 II TP RF variaram positivamente
em 9,10%, os demais fundos de titulos publicos também acompanharam a elevagdo, em
decorréncia da consideravel redu¢do da ETTJ em todos os vértices. Os fundos de Alocagdio
Dindmica apresentaram rentabilidade de 0,51%, continuando alinhados com a nossa estratégia
de protegdo a Carteira, e em conjunto com o percentual de 14,399% alocados no CDI.
somando em volume de recursos o total de R$ 97.821.816,77, representando 22,25% do
patrimbnio. Destaca-se a evolugdo patrimonial da Carteira de R$ 409.301.396,82 em

setembro, para R$ 439.637.906,49 em outubro, variagdo mensal de 7,41%.
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RENDA VARIAVEL

O Ibovespa encerrou outubro com 87.423 pontos, +10,19% acima do fechamento do més
anterior e apenas -0,26% abaixo do recorde histérico registrado em 26 de fevereiro com
87.652 pontos. Com esta alta, o indice se encontra 25,22% acima da menor pontuacio dos
ultimos 12 meses, registrado no ultimo 18 de junho. Com isto, passou a acumular alta de
14,43% no ano e +17,65% em 12 meses. No Brasil, o resultado das eleigdes definiu o sentido
¢ a intensidade tanto do mercado acionario, como de juros e de moedas. A expectativa que o
Brasil possa comegar um governo com viés mais liberal e reformista foi combustivel para que
os investidores, principalmente os locais, aumentassem a exposi¢&io em renda variavel. Apesar
da alta generalizada, devemos destacar que o desempenho das a¢des de empresas estatais e
domesticamente pro-ciclicas foram as mais significativas. Em nossa Carteira todos os fundos
seguiram a forte elevagdo do Ibovespa, destacando-se 0 QUEST SMALL CAPS FIC Acdes
com rentabilidade de 14,87%, QUEST ACOES FIC FIA com 12,44% ¢ o BTG Pactual
Absoluto Inst FIC FIA com 13,00%.

Bertioga, 14/11/18

Marco Aurélio de Thommazo

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Oliveira

Wilson Paschoal dos Santos

Jos¢ Daniel Rodrigues




