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Comité de Investimentos

Ata n° 52/2018-Aos vinte e seis de dezembro do ano de dois mil e dezoito, as dez horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na sede deste Instituto os Srs. Wilson
Paschoal dos Santos — Presidente do Comité, Marco Aurélio de Thommazo, Clayton Faria
Schmidt, Jean Mamede de Oliveira e José Daniel Rodrigues. Iniciou-se a anélise conjuntural
de mercado e monitoramento das varidveis macroeconémicas, constatamos os seguintes

parametros, com base nas informacdes das atas do COPOM e relatdrio Focus de 21/12/2018,
merecedores de destaque:

COPOM Referéncia Exercicio | Situacdo Anterior Atual ,\
Taxa Selic Atual 31/10/18a12/12/18 2018 Estavel 6,50% 6,50% i
Fonte: Banco Central do Brasil
Previsdo !
indice Referéncia Exercicio | Situagdo = \
Anterior Atual \Q{\/
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2018 E 6,50%
PIB Mediana agregada 2018 Estavel 1,30% 1,30% -
Cotacio do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2018 Elevacio RS 3,83 RS 3,85 V. ¢ -
;2’:2 ::!Téi"s‘fﬁ::’;s RSl Mediana Top 5 2018 : 6,50% . )
IPCA {Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2018 Reducdo 3,74% 3,66%
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 9072 d.u. - 2055) Anbima = 24/12/2018 2018 Redugdo 5,1906 5,1379
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2048) Anbima — 24/12/2018 2018 Redugdo 5,1709 5,1167 af,
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2038) Anbima - 24/12/2018 2018 Reducdo 5,1118 5,0533 ¥
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2028) Anbima — 24/12/2018 2018 Redugdo 4,9348 4,863
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2023) Anbima - 24/12/2018 2018 Redugdo 4,5743 4,4758
Tx. Juros (ETTIJ-IPCA 504 d.u. - 2020) Anbima = 24/12/2018 2018 Redugdo 3,4592 3,3619
Ibovespa 21/12/2018 2018 Redugdo 86.610p 85.697 p
Risco Brasil (JP Morgan) 24/12/2018 2018 Redugdo 274 265
Posicio dos Investimentos Out/18- Nov/18 2018 em Mil 439,637 445,561

Fonte: Banco Central de Brasil; Anbima; BMEF; J P Morgan.

O cendario econdmico continua estavel quanto a politica monetdria de manutengdo de juros
baixos; a ETTJ apresentou redugdo em todos os vértices; o risco pais se manteve estavel; O
IBOVESPA apresentou reducdo para 85.697 pontos; o relatério semanal dos investimentos
indica o patriménio de RS 449.367 em 20/12/2018. O Comité elaborou o calendario de
reunides para o ano de 2019, que vai em anexo. A partir dessa data usamos como fonte de
dados o IPEA DATA para o indice de Risco Brasil. Em anexo o relatério mensal de
investimentos, referente ao més de novembro.
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Foram emitidas as seguintes APRs:

Data da
APR i icacd
Operacso Movimento RS Aplicagido/Resgate Produto
176/2018 21/12/2018 140.000,00 Aplicacdo SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 3)

Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:30 horas, e lavrada em ata e assinada pelos
presentes a esta reunido.
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Comité de Investimentos

Relatorio de analise de mercado e investimentos

06/2018 — novembro 1

SINTESE ECONOMICA DE NOVEMBRO

ECONOMIA INTERNACIONAL

O més de novembro caracterizou-se por um cendrio externo mais desafiador. Enquanto os
indicadores correntes advindos da economia americana ainda se mostram robustos, o mercado

ja coloca no prego uma eventual desaceleragdo em 2019. Obviamente que a guerra comercial

entre Estados Unidos e China corrobora para esse risco de diminuigéo de atividade nas duas
principais economias. Na Europa, a preocupagdo fiscal na Italia e o andamento das
negociacdes do Brexit também ndo favorecem a regifio, prejudicando o seu crescimento.S&PCj@

em novembro teve uma leve recuperagdo com relagcdo ao més anterior subindo +1,79%. O

n
més foi marcado por um fluxo relevante de noticias. Houve uma mudanga de sentimento com '

relagfio ao ciclo de aumento de juros. devido discursos de membros do FED. Além disso.
dados de inflagdo americana foram mais amenos que o esperado. Por outro lado, a bolsa
chinesa terminou o més praticamente flat. Com relagdo ao Trade War, no inicio de dezembro
houve a reunido do G20, que trouxe noticias positivas. Os Estados Unidos decidiram
postergar o aumento de imposto previamente anunciado de adicionais 15% aos produtos
importados da China, com o intuito de chegar a um acordo entre as partes. Outra grande
discussdo do més de novembro foi a fraca performance das commodities. O petroleo caiu 22%

no meés, alcangando o menor patamar do ano, o minério de ferro caiu 15%. Preocupagoes

sobre o crescimento global e a fraqueza do Yuan, atrapalharam a percep¢do com relagdo a

demanda desses ativos.

ECONOMIA BRASILEIRA
O ambiente internacional impacta a economia brasileira, refletindo na piora da avaliagdo do

risco-pafs e no enfraquecimento da moeda. Muito provavelmente a expansdo da atividade
econdmica ndo vira de um impulso externo somente; o sucesso de 2019 tende a ser por fatores
domésticos. condicionado ao encaminhamento dos ajustamentos das contas fiscais da Unido,
estado e municipios e, consequentemente, manutengdo das condi¢des financeiras favoraveis a
expansdo econdmica, apesar do ambiente externo mais desafiador. Os indicadores correntes

tém sido bem positivos. Novembro registrou deflagdo de 0,21% com quedas em alimentagdo.,
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gasolina (em fungdo da queda do prego do petrdleo e da cotagfio do Délar no més anterior) e o
anuncio de bandeira verde para os pregos de energia elétrica. Com isso, o [IPCA de 2018 que
chegou a ser projetado para se encerrar ao redor da meta deve fechar o ano mais perto de

3,8%. Para 2019 as expectativas continuam bem ancoradas com projecdes ligeiramente abaixo

2

do centro da banda de metas. Os indicadores de confianga mostram também uma melhora
substancial apés o resultado das eleigdes. Tanto os indices dos empresdrios quanto os dos
consumidores mostram a mesma tendéncia positiva. Esse indicador é muito importante para a
perspectiva de retomada dos investimentos que sfo vitais para a perspectiva fiscal e para a
inflagdo de longo prazo. Por sermos um pais cuja moeda ¢ mais ligada a precos de
commodities, vimos o Real com o pior desempenho dentre as principais moedas. O Real

perdeu 3.2% em novembro enquanto outras moedas de emergentes se valorizaram. — @ e
n

RENDA FIXA
O mercado de renda fixa por sua vez, se descolou do Ddlar. Os juros nominais apresentaram

queda ao longo de toda curva com redugdo da sua inclinag@o. Entre Jan20 e Jan23 as quedas
se situaram ao redor de 25bps. Ja o Jan29 caiu perto de 40bps. A curva de juros reais
apresentou um comportamento mais heterogéneo. Os vencimentos até a NTN-B 2026
apresentaram altas nas taxas impulsionadas pela stbita queda nas proje¢des dos indicadores
de inflagiio que penalizam o carregamento dos papeis mais curtos. Os vencimentos mais
longos andaram na outra dire¢dio com quedas ao redor de 10bps, com o mercado acreditando

que a mudanga de governo levara a uma melhora do cendrio para as contas publicas. O IRF-M

encerrou 0 més com valorizagdo de 0,99%, ficando 50bps superior ao IMA-S que subiu
0,49%. O IMA-B se valorizou 0,90% ficando 41bps acima do IMAS.Foram impactados
negativamente neste cendrio a CARTEIRA PROPRIA (NTNs) em -1,18% ¢ o BB
PREVIDENCIARIO RF TiTULOS PUBLICOS IPCA FI, em -2,52%. Na categoria de
alocagiio ativa o BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA FIC FI rentabilizou
0,76, o ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FIC DE FI I e II,

apresentaram rentabilidade respectiva de 0,74 e 0,75%.

RENDA VARIAVEL
No més de novembro, o indice Bovespa se manteve em um intervalo entre 85,000 ¢ 90,000

pontos, retletindo uma indecisdo do mercado em tomar uma posi¢ido mais confiante. Como o
cendrio do proximo ano depende da maneira como o governo local eleito vai administrar o
problema fiscal e como o FED vai se comportar diante de um crescimento global mais fraco,

os investidores estdo apenas observando os pregos. Além das incertezas vigentes, ndo
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podemos esquecer que 2018, foi um ano dificil para os fundos estrangeiros o que diminui o
apetite para risco, principalmente para os mercados emergentes. O Ibovespa continuou o
movimento de apreciagdo, subindo 2,38%, encerrando aos 89.504 pontos. O novo governo
continuou a definigao da equipe. Se por um lado a equipe econdémica é avaliado pelos agentes
do mercado como um time de alto gabarito, ainda continua o questionamento da capacidade
de aprovagdo de reformas. Além disso, os dados de confian¢a continuam em movimento de
melhora, principalmente nas expectativas, que traz um otimismo com relagfio ao crescimento
da atividade nos proximos trimestres. Acompanhando a elevacio do IBOVESPA, houve
varia¢do positiva de todos os fundos da nossa Carteira no segmento, destacando-se o fundo
AZ QUEST SMALL CAPS FIC ACOES com 5,00 %, CAIXA VALOR DIVIDENDOS
RPPS FIC DE FI EM ACOES, com 5,49% e BTG PACTUAL DIVIDENDOS FIC FIA

com 4.52%.

Bertioga. 26/12/18

Marco Aurélio de Thommazo

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Oliveira

Wilson Paschoal dos Santos

José Daniel Rodrigues




i w___.;.nooQ__uhh.Nwh hw

s ﬁSQ,w: Lew 2

: . (03 3LVANA VINDI SI0IVADILEYE W3 14014

o ey ‘Al oS

. mmDua. Em._u 3a u_u Sddy mOn_zwo____:n_ mo..e_____, g | mﬁ-ﬂ.&m&—;rﬂ.m.—ll
S0V 13 mac.u ._..__a___)_m md_m_zc_m n_Zn | m?«ooo._,m.s muﬂ.—.—

Vi3 NOILVNTVA 13557 z,_&....w_s | 16-1000/€Z5'180°60
¥I4 214 SOaN3Q| a,_g._ui u.E .HMESEQWSN,S

 peT000/YELLLETT

mon'T- mﬂ_._mmm.

HE0°T- | EE mmm,mcv EE

wm.m.|! 26T Lve e 68-1000/£59 64710
%ps0  ISISOPET  sLeTOZeSEl . s305%9H Sdvd TIvIs 1sInD ﬁ.mcwmwmmmﬂmm, :

1 g oligy W._".m“o. .

_u_ UE Ob._.._.( (._mm_:o.m_ mwnOd E& qu _.._E._

®_ qu.o..—
e I wwvﬂ.o

. m 3001 38 A____ S*Ez_n Qﬁ(uo._«. .ﬁz_ :E._

_m un_ u_h_ hE d.u_S_.m_z_n_ Oﬁduo._d dc.?ﬁ_u_._Emz_ DE._

_n_ umx 44 TWNOIDNLILSN u zmnzﬁ._.z«.w

o Eay g DR L ey %608

wge0 2L'b90'608'8 87 &.m sis

%950 | Ev'8ST'STE YT

O wen imm.hwﬂ,hm.m. =i

V0BEEES'ST

.. uu.SoQSmﬂmﬂ ¢

D._\vm.n Nmm v.n .__._. 11 OEOZ TI5vyE gqu wa&coo wqa 63L6T

u_z a._. _> vZoe .:wﬁ.._m S:c.u

..._ cw__vmé mv..___.w.w

| 9Z-1000/vLO'TELTT

WIHOLISNVHL WiNOD (.)
! chs__EE 1101

%0'00T | ®%0T'0- | 96'TTOLIEGYY S.Gm.nmﬂomv

was'or 323%%2 B or/zzesa 1 revewss T/0 8102/21/v1
#6L'2Z £E'218'£9V'SBE $¥ . s | mamun | ogienen | oplisod | souvuY euewag |

810Z/Z1/9C SOjJUSWIISdAU| 3P [BUBWSS OLIOB|9Y e



~
E | p——
N L B
‘\§ BERTPREV

Agenda de Reunides do Comité de Investimentos para 2019

Jan Fev Mar Abr Mai Jun
02 07 07 03 02 05

09 13 13 10 09 12

16 20 21 17 15 20

23 27 27 24 22 26

30 29

Jul Ago Set Out Nov Dez
03 01 04 02 06 04

10 07 11 09 13 12

17 14 19 16 21 18

24 21 25 23 27 26

28 31




