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Comité de Investimentos

Ata n° 20/2019—quinze de maio do ano de dois mil e dezenove, as dez horas, reuniram-se 0s
membros do Comité de Investimentos na sede deste Instituto os Srs. Wilson Paschoal dos
Santos — Presidente do Comité, Marco Aurélio de Thommazo, Clayton Faria Schmidt, José
Daniel Rodrigues, Jean Mamede de Oliveira e Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade -
presidente do BERTPREV. Iniciou-se a andlise conjuntural de mercado e monitoramento das
varidveis macroecondmicas, constatamos o0s seguintes parametros, com base nas

informacgbes das atas do COPOM e relatério Focus de 10/05/2019, merecedores de
destaque:

COPOM Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 20/03/19 a 08/05/19 2019 Estavel 6,50% 6,50%
Fonte: Banco Central do Brasil

fndice Referéncia Exercicio | Situagdo - Previan
Anterior Atual

Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2019 Estavel 6,50 6,50
PIB Mediana agregada 2019 Reducdo 1,49% 1,45%
Cotacdo do Dolar (final do periodo) Mediana agregada 2019 Estavel RS 3,75 RS 3,75
;2’:: f‘ﬁi‘féi‘ﬁ;{‘;}a{;g’}“ - Médio Prazo - Mediana Top 5 2019 Estavel 6,50% 6,50%
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2019 Elevacdo 4,06% 4,20%
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8946 d.u, - 2056) Anbima - 14/05/2019 2019 Reducdo 4,5223 4,4215
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2049) Anbima - 14/05/2019 2019 Redugdo 4,5048 4,4061
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2039) Anbima — 14/05/2019 2019 Redugdo 4,4482 4,3564
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2029) Anbima - 14/05/2019 2019 Reducdo 4,2786 4,2042
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2024) Anbima — 14/05/2019 2019 Redugdo 3,9397 3,8602
Tx. Juros (ETT)-IPCA 504 d.u. - 2021) Anbima — 14/05/2019 2019 Redugdo 3,1186 3,0548
Ibovespa 14/05/2019 2019 Redugdo 95.596 92.092
Risco Brasil {JP Morgan) 14/05/2019 2019 Elevagdo 250 256
Posigdo dos Investimentos Mar/19-Abr/19 2019 em Mil 477.338 485.277

Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BMEF; | P Morgan

O cenario econdmico continua estavel quanto a politica de manutengdo de juros; A ETTJ
apresentou reducdo em todos os vértices; o risco Brasil apresenta elevacdo; O IBOVESPA
apresentou reducdo para 92.092 pontos; o relatério semanal dos investimentos indica o
patriménio de R$ 489.533M em 10/05/2019. Conforme relatério do Sr. Ronaldo da
Consultoria LDB por e-mail em 05 de fevereiro de 2019, foi apontando o desenquadramento
do fundo Kinea IV, por entender que o patriménio a ser considerado refere-se ao fundo
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feeder e ndo ao master, portanto o BERTPREV estaria desenquadrado pois possui mais de

5% do patriménio deste fundo. Apds troca de e-mails, entre fevereiro e marco, o Sr.
Alexandre solicitou esclarecimentos, questionando a Kinea sobre seu posicionamento frente

ao desenquadramento apontado pela LDB. Em resposta, a Kinea informou que essa mesma

questdo ja fora formulada anteriormente pelo Instituto de Previdéncia do Amapa e a época,

enviou e-mails a Secretaria de Previdéncia e obteve a resposta que o patriménio a ser
considerado seria o patriménio do fundo master e o Sr. Ciro da SEPREV disse também que

seria editada uma nota técnica que traria os detalhes desse regramento. A Kinea compilou

todos os e-mails e enviou ao Bertprev, como argumento de validagdo da tese que o
patrimonio considerado deve ser o do fundo Master. A presidéncia do Bertprev
prudentemente resolveu aguardar a iminente renovagdo do CRP que se daria em 30 de abril,

para dar continuidade as tratativas . Em Call realizado em 07 de maio, com participacdo
Representante da Kinea, o Sr. Cristiano Gioia Lauretti; Representantes do Ital Srs. Fabio

Pedro de Souza, Representantes do Mattos Filho Advogados, Srs. Flavio Barbosa Lugdo e

Lucas Teixeira de Rezende, representantes do BERTPREV Marco Aurélio de Thommaz?@'/
Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade, Rejane Westin da S. G. de Godoi, Clayton Faria
Schmidt, Alexandre Hope Herrera, José Ferreira Melo Filho e Jean Mamede de Qliveira e
representando a LDB Consultoria o Sr. Ronaldo de Oliveira, presente na sede da Kinea em

que foi tratada a tese defendida pela Kinea, sustentada pelo escritério de advocacia Mattos

Filho, na qual entende que o patriménio considerado deve ser o patriménio final do fundo
master, visto que o fundo feeder investe 95% de seus recursos no fundo master, eles [
voltaram a lembrar que foi enviada uma pergunta & SEPREV com resposta favoravel a esta I
tese, por outro lado o Sr. Ronaldo de Oliveira da LDB ratificou seu relatério de 05 de J\j
fevereiro, questionando o enquadramento. Em reunido na sede da Kinea em 09 de maio de |
2019, com participacdo dos Representantes BERTPREV, os Srs. Waldemar Cesar Rodrigues de
Andrade, José Daniel Rodrigues, Alexandre Hope Herrera, Rejane Westin da Silveira G. de
Godoi e Jean Mamede de Oliveira; Representante da Kinea, o Sr. Cristiano Gioia Lauretti;
Representantes do Itad, os Srs. Fabio Pedro de Souza e Keslley Rommanelli Crispim; e P
Representantes do Mattos Filho Advogados, Srs. Flavio Barbosa Lugdo e Lucas Teixeira de 3
Rezende, onde foram mantidos os posicionamentos do Call realizado anteriormente. Em

consulta a plataforma Quantum, foi verificada a existéncia de pelo menos outros quatro
institutos de previdéncia que estdo na mesma situacdo que sdo os municipios de Sio Joseé

dos Campos, Sdo Bernardo do Campo e Joinville, além do estado do Para. Foram consultadas ;
atas de outros institutos, entre as quais, a ata nimero 02 de 24 de janeiro de 2018 e ata 14

de 14 de agosto 2018, do estado do Amapd, onde o tema também foi discutido ¢
posteriormente acatada a orientacdo da SEPREV, em linha com a tese da Kinea. Em seguida,
a partir do dia 10 de maio, foram contatados pela presidéncia do BERTPREV os institutos de
Sdo José dos Campos (Sr. Glaucio e Sra. Lilian) e de Joinville (Sr. Sérgio), ambos os institutos
também acatam a orientagdo da SEPREV. Portanto, justificamos o aporte diante da
solicitacdo de APR, tendo em vista o curtissimo prazo para sua realizacio ante a auséncia da L"b
solugdo expressa sobre o tema; devido as caracteristicas do investimento, por tratar-se de

um fundo fechado; responsabilidade contratual diante dos compromissos assumidos;
possibilidade de prejuizo financeiro no caso de venda das cotas a valor de mercado: o
acolhimento continuo da SEPREV diante da justificativa no Cadprev e o alinhamento dos
demais institutos com a orientagdo da SEPREV. O BERTPREV, através da presidéncia do
instituto continua em busca da defini¢do do tema e realizara no prazo mais curto a consulta

ao CMN e a SEPREV para dirimir qualquer duvida referente ao tema.
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Foram emitidas as seguintes APRs:

APR Olz:;t:a:;a Movimento RS Aplicagdo/Resgate Produto ‘
052/2019 10/05/2019 2.350.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 3}_‘
053/2019 17/05/2019 5.500.000,00 Resgate SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 3} |
054,/2019 17/05/2019 5.500.000,00 Aplicagdo Kinea Private Equity IV Feeder Institucional | FIP ]

Nada mais, foi encerrada a reunido as
presentes a esta reuniao.

Wilson Paschoal dos Santos

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Oliveira

José Daniel Rodrigues

Marco Aurélio de Thommazo

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade

17:00 horas, e lavrada em ata e assinada pelos
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